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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Risultati dell’anno

= |l risultato ante imposte & di euro 15.215.865.

L'utile netto di esercizio & di euro 7.581.066 ed & stato determinato da un positivo andamento della
gestione caratteristica. Tale risultato & stato conseguito per effetto dei maggiori ricavi derivanti dal-
'acquisizione di ulteriori sei Comuni e dai ricavi per i corrispettivi dei servizi di fognatura e depura-
zione delle “Fonti autonome”. Infatti i ricavi delle vendite e delle prestazioni si sono incrementati di
33.196.237 euro passando da 75.362.149 del 2006 ad euro 108.558.506.

=« |l margine operativo lordo risulta di 26.637 mila euro incrementandosi di 16.182 mila euro rispet-
to all’esercizio precedente.

« La differenza tra il valore ed i costi della produzione raggiunge i 17.398 mila euro.

« |l costo totale del lavoro € pari a 30.498 mila euro ed & aumentato di 2.692 mila euro rispetto all’'anno
precedente in seguito all’assunzione di 67 unita di personale e ad incrementi degli oneri aggiuntivi.
La forza lavoro stabilizzata al 31/12/2007 risulta essere di 723 unita.

« |l cash-flow gestionale (utile pit ammortamenti ed accantonamenti) € stato di 16.821 mila euro, contro
i 6.012 mila euro del 2006, contribuendo, in parte, al finanziamento degli investimenti dell’esercizio.

Principali dati economici e finanziari
{in migliaia di surs)

Anno 2008 Anno 2007
Ricavi della gestione caratteristica B8.188 118.599
Margine Operative Lordo 10.455 26,637
Differanza tra Valore @ Costi della Produzions 4.714 17.388
Utile dell'esercizio 271 T.881
Immebilizzazioni nette 73.863 112,628
Capitale investito netto 210.904 280,911
Patrimonio natto 18.823 40177
Posizione finanziaria netta (44.783) (36.997)
Cash flow gestionale 6012 16.821
Investimentl materlali ed immatariall 3.2 47,343

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2007
Signori Azionisti,

I'esercizio chiuso al 31/12/2007 riporta un utile netto pari a euro 7.581.066.

L'anno 2007 ha confermato la crescita della Societa con il conseguimento degli obiettivi fissati sia in termi-
ni di gestioni acquisite sia in termini di crescita del fatturato e degli investimenti realizzati. | numeri che con
maggior analisi si andranno ad esaminare propongono un’azienda vitale tesa alla realizzazione di obiettivi
in linea con i risultati raggiunti.

Come noto, si fa presente che il socio Arips ha alienato le proprie azioni conformemente alla procedura pre-
vista dall'art. 8 dello Statuto. In particolare, I'Arips ha ceduto n. 9.266 azioni pari al 7,948% del capitale
sociale, alla Sarnese Vesuviano S.r.l. (Gruppo Acea).

Pertanto, la compagine societaria che si € delineata a seguito della predetta cessione ¢ la seguente:
I'Ente d'Ambito Sarnese-Vesuviano ¢ titolare di 59.456 azioni pari al 51%;

la Sarnese Vesuviano S.r.l. ¢ titolare di 43.172 azioni pari al 37,032%;

I'A.S.M. & titolare di 13.906 azioni pari al 11,928%;

I'A.S.A.M. ¢ titolare di 46 azioni pari al 0,040%.

Si rappresenta, altresi, che € in corso la procedura di aumento di capitale sociale a pagamento, scindibile,
da euro 17.994.123,00 ad euro 44.999.970,75, deliberato dall'Assemblea dei Soci in data 30 novembre
2006, con cui & stato assegnato ai soci un termine fino al 31 gennaio 2008 per I'esercizio del diritto di opzio-
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ne. In relazione alla suddetta procedura si evidenzia che in data 21 dicembre 2007, I'Ente d'Ambito ha eser-
citato il diritto d'opzione ed ha autorizzato la Societa ad imputare il finanziamento concesso ad aumento di
capitale sociale per I'importo di euro 13.772.959.

Inoltre con delibera assembleare del 24 aprile 2007, sono stati nominati gli Amministratori ed i Sindaci per
gli esercizi 2007, 2008 e 2009. Per lo stesso periodo € stata incaricata la KPMG S.p.A. del controllo conta-
bile e della certificazione del Bilancio della Societa.

Il Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2007 della G.O.R.I. S.p.A. & incluso proporzionalmente nel Bilancio
consolidato di ACEA S.p.A..

L'Assemblea straordinaria dei Soci tenutasi in data 30 luglio 2007, ha deliberato di trasferire la sede legale
della G.O.R.l. S.p.A. dalla sede in Torre Annunziata (NA), alla via Dante n.1, alla sede in Ercolano (NA), alla
via Trentola n. 211.

Condizioni operative e sviluppo dell'attivita

La Societa gestisce, sulla base di apposita Convenzione stipulata con I'Ente d'Ambito Sarnese-Vesuviano,
il Servizio Idrico Integrato afferente I'Ambito Territoriale Ottimale 3 Sarnese-Vesuviano cosi come individua-
to dall'art. 2 della L.R. n. 14/97 nonché ogni altra attivita connessa, conseguente, collegata o funzionale a
tale gestione.

Ai sensi dell'articolo 2428 si segnala che ['attivita viene svolta nei siti di:

Ercolano: Via Trentola, 211 - Sede Legale -
Piano di Sorrento: Via Casa Rosa, 33

Castel San Giorgio: Via R. Ciancio, 36
Gragnano: Via Castellammare, 120

Napoli: Via Depretis, 88

Nola: Via dei Cipressi, 13

Pompei: Via Bartolo Longo, 16

San Vitaliano: Via Nazionale delle Puglie, 283
Torre Annunziata: Via Dante, 1

Corporate governance

Gli organi sociali della G.O.R.I. S.p.A. sono I'Assemblea dei Soci, il Consiglio di Amministrazione, il
Presidente del Consiglio di Amministrazione ed il Collegio Sindacale. Inoltre, & stata affidata ad una
Societa di Revisione (KPMG S.p.A.) il controllo contabile ex art. 2409-bis del c.c..

La G.O.R.l. S.p.A. € amministrata da un organo collegiale, il Consiglio di Amministrazione, composto da
undici membri.

A tal riguardo, si rappresenta che I'Assemblea dei Soci, in ottemperanza a quanto disposto dall'art.1
comma 729 della Legge 296/2006 (Legge Finanziaria 2007) e dal Decreto del Presidente del Consiglio
dei Ministri 26/6/2007, pubblicato sulla G.U. 182 del 7 agosto 2007, ha deliberato, in data 6 novembre
2007, la modifica degli articoli 19 e 20 dello Statuto Sociale, prevedendo le nuove modalita di nomina ed
il numero, pari a nove, dei componenti del Consiglio di Amministrazione.

Fino a diverso orientamento e conseguente determinazione dei soci, I'attuale composizione del Consiglio
di Amministrazione resta invariata.

Il Collegio Sindacale, costituito da tre membri effettivi e due supplenti, controlla la gestione e vigila sulla
corretta amministrazione della Societa, sull'osservanza della legge e dello Statuto e sull'adeguatezza
della struttura organizzativa. | Sindaci durano in carica tre esercizi e sono rieleggibili.

La revisione contabile viene svolta da una societa iscritta all'apposito albo secondo le disposizioni legis-
lative e regolamentari previste in materia, a cui € demandata la verifica, nel corso dell'esercizio, della
regolare tenuta della contabilita sociale e della corretta rilevazione dei fatti di gestione nelle scritture con-
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tabili della Societa.
Alla Societa di Revisione € demandata la verifica che il Bilancio di esercizio corrisponda alle risultanze
delle scritture contabili e che sia conforme alle norme che ne disciplinano la redazione.

Poteri del Consiglio di Amministrazione, del Presidente e del’Amministratore Delegato

Consiglio di Amministrazione

La Societa ¢ attualmente amministrata da un Consiglio di Amministrazione nominato dall'Assemblea.

Gli amministratori durano in carica tre esercizi e sono rieleggibili.

II Consiglio di Amministrazione ha tutti i poteri per la gestione ordinaria e straordinaria della Societa,
esclusi quelli che per legge o per Statuto sono demandati all'Assemblea. In particolare, sono riservate
all'esclusiva competenza del Consiglio di Amministrazione le decisioni concernenti: I'approvazione dei
Piani di investimento; I'approvazione dei budget annuali relativi alla gestione e piani pluriennali; I'attua-
zione dei piani di investimento per interventi di importo superiore ad euro 5.165.000,00; l'approvazione
delle linee di credito rese disponibili dalla Societa; le cessioni di partecipazioni della G.O.R.l. S.p.A.; I'ac-
quisto, cessione, affitto attivo e passivo di aziende o di rami di azienda; la stipula di joint-ventures ed
alleanze strategiche con terzi partner; la determinazione a promuovere giudizi o a resistere in giudizi
aventi ad oggetto controversie tra la Societa ed i soci, nonché la validita o la legittimita dell'affidamento
di servizi pubblici e/o delle concessioni alla societa di beni e/o servizi; I'approvazione delle direttive gene-
rali di azione della Societa e documenti programmatici e di indirizzo sulle linee di strategia industriale e
sulle politiche gestionali.

Il Consiglio di Amministrazione trasmette ai soci le relazioni semestrali sulle sue attivita.

Presidente del Consiglio di Amministrazione

Al Presidente del Consiglio di Amministrazione sono attribuite le competenze di legge e quelle previste
dallo Statuto Sociale. In particolare, al Presidente del Consiglio di Amministrazione & riconosciuta una fun-
zione di vigilanza sulle attivita di sua competenza e di verifica dell'attuazione delle delibere del Consiglio
di Amministrazione.

La rappresentanza della Societa di fronte ai terzi ed in giudizio spetta disgiuntamente al Presidente del
Consiglio di Amministrazione ed all'Amministratore Delegato, nei limiti della delega conferita.

Amministratore Delegato

Il Consiglio di Amministrazione nomina un Amministratore Delegato al quale sono conferiti tutti i poteri per
la gestione ordinaria e straordinaria della Societa, esclusi quelli che per legge o Statuto sono demandati
al Consiglio di Amministrazione.

1) Andamento della gestione

1.1 Gestione tecnico-operativa

Nel corso dell'esercizio 2007, G.O.R.I. S.p.A. ha ampliato il proprio perimetro di gestione con l'acquisizione
di ulteriori 6 Comuni. Come da prassi per I'avvio delle gestioni fin qui acquisite si sono svolte nel corso del-
I'esercizio 2007 apposite conferenze di servizi con i Comuni per i quali era programmato l'avvio della gestio-
ne del Servizio Idrico Integrato che hanno portato all'acquisizione dei seguenti Comuni:

« 1° gennaio Casalnuovo di Napoli' e Striano;

« 1°marzo San Gennaro Vesuviano;

= 1°luglio Pomigliano d’Arco? e Cimitile;

« 1° dicembre Cicciano.

1 In data 29 gennaio 2008 ¢ stato firmato il verbale conclusivo della conferenza di servizi con il Comune di Casalnuovo di Napoli. La gestione effet-
tiva del S.1.I. e stata fissata alla data del 1° marzo 2008 mentre gli effetti contabili amministrativi della medesima gestione decorrono dal 1° gen-
naio 2007.

2 In data 19 febbraio 2008 ¢ stato firmato il verbale conclusivo della conferenza di servizi tra il Comune di Pomigliano d’Arco, I'Ente d’Ambito
Sarnese-Vesuviano, I'Azienda ASM per il trasferimento del S.I.I. alla GORI S.p.A. a partire dalla data del 1° marzo 2008; nel suddetto verbale &
stata stabilita la retroattivita degli effetti contabili ed amministrativi da parte di GORI S.p.A., che decorre invece dal 1° luglio 2007.
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Per assicurare I'avvio di una regolare gestione, si & proceduto alla stipula di singoli accordi con gli ex Enti
Gestori, aventi ad oggetto tra I'altro gli adempimenti propedeutici all'avvio delle gestioni, le modalita ed i cri-
teri di gestione del pregresso nonché la collaborazione delle strutture comunali gia operanti nel S.1.1..

Alla luce delle nuove acquisizioni e sulla base dei rilievi effettuati per la rete idrica e fognaria nel corso del
2007, nella tabella di seguito riportata si riassumono i dati di gestione del S.I.I. alla data del 31/12/2007.

Servizio idrico - Datl Teenicl Esercizio 2007

Comunl gestitl n*} T2
Abitant servith {n*} 1.324.372
Rele krica distribuzions (Km) 4 0562
Rete adduzicne (Kmj) 2084
Totale Reto {Kmj 426486
Sorgent {n*} 3
Pors {r*) 65
Serbatol {n™) 147
Sollevamuonti (n") 85
Sarvizio Fognatura
Refte fognaria {Kmy) 2.326,7
Sollovamenti (™) 132
Servirio Depuraziona
Impianu {n*) 17

Nel campo della gestione tecnica, alcune delle azioni piu significative sono state quelle finalizzate alla ridu-
zione e/o eliminazione di alcune criticita prioritarie circa carenze idriche; le attivita di intervento, realizzate
nel corso del 2007, in particolare hanno riguardato, oltre alle attivita previste nell'ambito dei progetti POR
2000-2006, I'adeguamento funzionale degli impianti dei Comuni entrati in gestione, la rifunzionalizzazione e
la riabilitazione delle reti idriche fognarie, la manutenzione straordinaria e gli adeguamenti normativi degli
impianti esistenti e 'ammodernamento del parco contatori, mediante attivita di sostituzione e nuove instal-
lazioni dei misuratori. Nella tabella che segue sono sintetizzati i principali dati che hanno caratterizzato la
gestione tecnica dell'esercizio 2007.

Sviluppo & gestione degli impianti 2007

Muove condolle idriche posate (Km) 43
Contatori posati (n*) 10.366
Contaton sostituili n") 21.230

La Societa ha stipulato in data 15 dicembre 2006, un Protocollo d'Intesa con la Regione Campania e I'Ente
d'Ambito Sarnese-Vesuviano con cui e stato disciplinato e regolamentato tra I'altro il trasferimento del pos-
sesso e della gestione delle opere afferenti il S.1.1. ricadenti nel territorio dell’ATO 3 attualmente nella dispo-
nibilita e gestione regionale. Nel corso del 2007, come previsto nel Protocollo d'Intesa, si sono avviate le atti-
vita di trasferimento degli impianti regionali ed in particolare, in allegato al verbale di adunanza del
24/05/2007, & stato predisposto il cronoprogramma per il trasferimento delle opere regionali.

Nel corso del 2007 & avvenuto il trasferimento dei primi tre lotti previsti nel cronoprogramma ed in particolare:
« con il verbale di adunanza del 24/05/2007 sono state trasferite le opere idriche dell'isola di Capri e
del Comune di Visciano;
» con il verbale di adunanza del 18/07/2007 sono state trasferite le opere idriche dell'area nolana;
« con il verbale di adunanza del 26/09/2007 sono state trasferite le opere idriche della penisola sorren-
tina.
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Nel febbraio 2007 con delibera di CdA n.6 del 15/02/2007, I'Ente d'Ambito ha inoltre approvato I'aggiorna-
mento del Piano d'Ambito ed il Il Piano Annuale di Attuazione 2007/2009.

L'aggiornamento del Piano d'Ambito, come previsto dal D.lgs. 152/2006 ¢ articolato in quattro sezioni e pre-
cisamente: Ricognizione dei servizi e delle infrastrutture, Programma degli interventi, Modello gestionale ed
organizzativo e Piano Economico e Finanziario.

II'll Piano Annuale di Attuazione 2007-2009, redatto ai sensi dell'art. 8, comma 3 della L.R. 14/97, prevede nel
periodo 2007/2013 interventi per un importo complessivo di 160 milioni di euro, divisi in 10 progetti obiettivo.

Investimenti

L'esercizio 2007 e stato caratterizzato, per quanto riguarda gli investimenti, dalle realizzazioni degli inter-
venti previsti nel | Piano Annuale di Attuazione redatto ai sensi dell'art. 8, comma 3 della Legge Regionale
della Campania n.14/97 approvato dall'Ente d'Ambito in data 21/12/2004 con delibera del Consiglio di
Amministrazione n.17.

[I'l Piano conteneva, tra gli altri, gli investimenti cofinanziati e, in particolare, le due principali fonti di cofi-
nanziamento sono di seguito riportate:

POR Campania 2000/2006

Nell'ambito della Misura 1.2 del Complemento di programmazione del POR Campania 2000/2006, la
Convenzione stipulata in data 19/11/2004 tra la Regione, I'Ente d'Ambito e la G.O.R.I. S.p.A., prevede che
il Soggetto Gestore concorra con risorse proprie (derivanti dal meccanismo tariffario) nella misura del
51,26%.

Dei 73 progetti appaltati alla data del 31/12/2006, tutti sono attualmente in fase di esecuzione e ben 16 sono
stati ultimati nell'esercizio 2007 e precisamente nella tabella che segue si riporta il dettaglio, per progetto
obiettivo, dei progetti ultimati durante I'esercizio 2007.

Il Piano Annuale di Atbuazions - POR Misura 1.2. 2000-2008

Progetto M. Progetti
Oblottivo Titolo Progetto Oblattivo Opere intorossato N. Progottl  realizzatl al
N. Eplkriog
y P""“m;':;‘::' sing dl' ki s "_"“"‘""‘"" Aree di salvaguardia, NO_opare di presa, 3
-rthE'I " . RRR_Opere & presa
p  Somvsenecesaeridpoaticiasene | Mo, ingend d danlezire RRR Irgont
degh mgiant: evstanti ot i i
Estensione, Munzonalirzarons, nooatiuzcne
3 » Habiliazions et fognasie. HO_Reti fognarie, RRR_Ratl fognarie 12 2
Estensions, rfunzonalizzazions, ricostruzions
d gl e HO_Ret idriche, RRR_Redl idriche 22 2
K mmumm- funzignale impiandi RRR_Depurator comunali i i
Adeguamenio gutative, rdunnonalizzanons, o
[ ncostrurions & rabilianone impiant di Rmnmmmvm m.' B
sollevarmentn drco & fognano essaslent = s i fognado
7 Adeguamento iagislativo o funzionals dei RAR_Serbatol 2 1
Realizzazions di un sistema di teleconirolio NC_Telecontnalia, Cansimanto ubende,
B per gl impianti idrict & fognan ed ndsnventi di RRR_Conaton, NO_Contaior, Ricenca 1" T
nduricne delie pardits perdits fscniche & mappaiura e
Totale Piano Annuale di Attuazions T3 18

E da sottolineare che tutte le direzioni dei lavori sono state realizzate con il personale interno avvalendosi
del supporto di strutture esterne. In tali attivita sono direttamente coinvolte molte strutture aziendali, ed in
particolare l'intera struttura dei servizi tecnici, gli uffici tecnici dei bacini ed il personale dei centri operativi
per la loro conoscenza dei territori gestiti.
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Protocollo di Intesa stipulato nell'ambito delle attivita del Commissariato ex OPCM n. 3270/2003
Nel corso dell'esercizio 2006 e stato prorogato il Protocollo di Intesa tra Regione Campania, Commissario
delegato per I'Emergenza socio-economico-ambientale del fiume Sarno, Ente d'’Ambito Sarnese - Vesuviano
e G.O.R.l. S.p.A,, stipulato in data 19 marzo 2004 al fine di assicurare, in tempi brevi, il funzionamento a regi-
me degli impianti comprensoriali di depurazione (Alto Sarno, Medio Sarno e Foce Sarno gia in esercizio e
di prossima ultimazione), mediante il completamento dei sistemi fognari comunali dell'area del bacino del
Sarno rientranti nel territorio di competenza dell'ATO 3.
Gia nel corso dell'esercizio 2006, nell'’Ambito del Protocollo d'Intesa, sono portate a termine tutte le proget-
tazioni che la Societa aveva l'impegno di realizzare.
Ad oggi risultano avviati i lavori relativi alle reti fognarie dei seguenti Comuni:

= Angri;

= Lettere, Casola di Napoli e Gragnano;

« Nocera Superiore;

« Ottaviano;

=« San Marzano sul Sarno;

« San Valentino Torio;

=« Sarno;

« Pagani;

=« Sant'Antonio Abate;

= Terzigno;

=« Boscotrecase;

=« Poggiomarino;

=« Roccapiemonte;

« S. Giuseppe Vesuviano;

« Striano.

Sono inoltre conclusi i lavori relativi al Comune di Corbara. Per i Comuni di Casola di Napoli, Lettere e
Gragnano, San Marzano sul Sarno, San Valentino Torio e Sarno la Societa & anche responsabile della
Direzione dei Lavori.

Risultano invece gia effettuate le procedure di gara per i progetti relativi al Comune di Pompei.

Altri investimenti

Contemporaneamente alle attivita precedentemente descritte, nel corso del 2007 sono stati effettuati inve-
stimenti legati soprattutto alle manutenzioni straordinarie sulle reti idriche e fognarie, nonché sugli impianti
in gestione.

Un'ulteriore attivita di investimento ha riguardato il censimento delle utenze e l'installazione degli strumenti
di misura. L'esercizio 2007 e stato inoltre caratterizzato dal consolidamento delle procedure connesse al
modello organizzativo ed ai sistemi informativi aziendali ed alle attivita di Project Financing.

Gran parte delle attivita relative agli investimenti sulle opere del S.1.I. sono state svolte dal personale inter-
no delle strutture operative dei bacini e dei centri operativi impianti.

Tariffe

Con la Determina Dirigenziale n.134 del 25 Settembre 2007, in attuazione della delibera n.13 del 22 luglio
2005, I'Ente d'Ambito ha determinato I'articolazione tariffaria relativa alle 62 gestioni trasferite al 30/06/2006
per il periodo 1° luglio 2007 - 30 giugno 2008; tale Determina ha consentito un ulteriore importante passo
per il raggiungimento dell'obiettivo di semplificazione delle articolazioni tariffarie vigenti per pervenire quan-
to prima ad un'unica articolazione tariffaria per tutti i Comuni gestiti. Infatti, ad oggi 62 Comuni risultano sud-
divisi in 4 bacini tariffari.

1.2 Gestione commerciale

Le principali azioni intraprese a livello commerciale hanno riguardato attivita di start-up, di front-office e di
gestione e di fatturazione, e nello specifico:
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Start-up
Tale attivita ha coinvolto il Comune di Striano, la cui gestione ¢ stata acquisita il 1° gennaio 2007, S. Gennaro
Vesuviano il 1° marzo 07, Cimitile il 1° luglio 07 e Cicciano, la cui gestione ¢ stata acquisita il 1° dicembre
dello stesso anno.
Si e proceduto in via preliminare alla ricognizione ed acquisizione della situazione in atto mediante intervi-
ste in loco sia ai responsabili delle funzioni che al personale operativo del precedente Gestore con partico-
lare riferimento a:

« struttura organizzativa, processi, funzioni, modulistica;

« front-office ed interfaccia con la struttura tecnica;

= comunicazioni con gli utenti;

« fatturazione;

= gestione del credito;

« tariffe;

« regolamento di fornitura e carta dei servizi;

« database delle utenze;

= contratti di somministrazione.

Le attivita di start-up hanno interessato anche le gestioni di alcuni Comuni da acquisire nel corso del 2008.
In prosecuzione dell'attivita svolta nell'anno 2006, relativamente all'acquisizione dei Comuni di Marigliano,
Brusciano, Tufino, Fisciano e Roccarainola si € proceduto a sollecitare ai precedenti Gestori la consegna
degli archivi informatici, per consentire I'inizio della gestione.

Gestione

Nella fase d'avvio delle gestioni, allo scopo di evitare impatti sull'utente e di mantenere i livelli di servizio,
sono state mantenute le condizioni esistenti in merito all'articolazione tariffaria.

E stato invece adottato, fin dall'inizio di ciascuna gestione, il nuovo modello GORI sia per il contratto di som-
ministrazione sia per le fatture.

E proseguita la graduale omogeneizzazione tra i Comuni gestiti in ordine alle procedure e alla modulistica.

Front office

Sportelli

La tabella di seguito riporta gli sportelli aperti al pubblico per le attivita di ricevimento dell'utenza con i rela-
tivi Comuni serviti ed i giorni di apertura settimanali, per un totale di n°27 sportelli, di cui 14 ubicati presso
uffici GORI e 13 ubicati presso gli uffici municipali.

GG apertura
Sportallo Comuna sarvito sattimale

Anacapri (Sede GORI) Anacapri 3
Angri (Sede comunale) Angri 3
Bracigliano (Sede comunale) Bracigliano 1
Capri (Sede GORI) Capri 3
Casiel 5. Giorgio (Sede GORI) Casiel 5. Giorgio 5
Corbara (Sede comunala) Corbara 1
Gragnano (Sede GORI) Casols di Napoli, Gragnano, Santa Maria La Carita, Letiere, 5
Ercolano (Sede GORI) Ercolano, Torre del Greco, Portici, S, Giorgio a Gremano,

Boscotrecase, Pollena Trocchia, 5. Anastasia, Volla, 5

Trecase, Massa di Somma, San Sabastiano al Vesuvio,

Cercola
Fisciano (Sede comunale) Fisciano 2
Marigliano (Sede comunala) Marigliano 2
Mercato 5. Severino (Sede GORI) Mercato 3. Severino 2
Mocera Superiore (Sede comunale)  Mocera Superione 3
Mola (Sede GORI) Brusciano, Camposano, Carbanara di Nola, Casamarciano,

Caslello di Cisterna, Liverl, Nola, Palma Campania, 5
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Ottaviano (Sede GORI) Ottaviano, 5. Giuseppe Vesuvio, Somma Vesuviana,
Terzigne, Mariglianella, Boscoreale, Comiziano, Scisciano e -
Saviano
Pagani (Sede comunale) Pagani 2
Piano Di Sorrenio (Sede GORI) Massa Lubrense, Meta, Piano di Somento, Sant' Agnello, 5
Sorrento, Vico Equense
Pogglomaring (Gede GORI) Pogplomarino 4
Pompei (Sede GORI) Pompei 5
3. Anlonic Abate (Sede comunala) S, Anlonio Abale 2
5. Egidio Del Monte Albing (Sede 5. Egidio del Monte Albing 2
comunale)
5. Marzano sul Samo (Sede 5. Marzano sul Samo 2
comunale)
5. Valentino Torio (Sede comunale) 5. Valenlino Torio 2
Sarno (Sade GORI) Sarmno 5
Scafati (Sede GORI) Secafati 5
Siano (Sede comunale) Siano 1
Striann (Sede comunale) Striano 1
Torre Annunziata (Sade GORI) Tome Annunziala 5

Prosegue il monitoraggio dell'afflusso del pubblico e delle tipologie di richiesta, allo scopo di ottimizzare il
numero degli sportelli anche in funzione del potenziamento del servizio di sportello telefonico.

Afflusso agli sportelli e tempi di attesa

Per rendere omogeneo il monitoraggio del grado di afflusso dei clienti agli sportelli, dei tempi medi di trans-
azione e di attesa, si sta provvedendo ad uniformare il sistema di gestione code presso tutti gli sportelli degli
uffici GORI.

Tale sistema consentira di valutare anche una migliore distribuzione delle risorse disponibili.

[l monitoraggio eseguito su un bacino di circa 345.000 utenze ha rilevato che i tempi medi di attesa risulta-
no essere inferiori a mm:ss 04:00.

Contact Center
E stata implementata I'attivita del servizio telefonico utilizzando un contact center a disposizione dell'utente 24
h/h, sia per l'aspetto tecnico che per quello commerciale, tramite un Numero Verde con chiamata gratuita.
E stata inoltre implementata I'attivita di sportello telefonico. Tale servizio, completamente gratuito per I'utente,
consentira lo svolgimento delle seguenti attivita, precedentemente eseguibili soltanto presso gli sportelli:

= Voltura su utenza attiva;

« Vvariazione anagrafica per eredi conviventi;

« riattivazione utenza;

« disdetta;

» richiesta estratto conto;

« richiesta domiciliazione bancaria;

= Ccomunicazione avvenuto pagamento;

= richiesta agevolazione tariffaria;

= richiesta sopralluogo per nuovo allaccio;

= Vvariazioni anagrafiche sull'utenza.

Per lo sviluppo di tale progetto sono state dispiegate numerose risorse, sia in termini di mezzi che di risor-
se umane.

E stato riscontrato un notevole consenso all'iniziativa; nel corso dell'anno 2007 sono state registrate, infatti,
n°®5.617 richieste.

Sono pervenute nel corso dell'anno 2007 n°88.684 chiamate per motivazioni tecniche e n°131.872 per moti-

vazioni commerciali.
| tempi medi di attesa per la risposta sono risultati di 32 secondi.
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Sito Web (www.goriacqua.com)
E proseguita I'analisi e la valutazione delle funzioni da implementare sul Sito, quali il pagamento on-line delle
fatture e la stampa di duplicati bolletta, fino al raggiungimento di un vero e proprio sportello on-line.
Attualmente, il Sito contiene e mette a disposizione degli utenti la seguente documentazione:

« cartadel S.I.I;

= regolamento del S.1.1.;

= regolamento di attuazione delle agevolazioni tariffarie per le utenze deboli e/o numerose;

= disciplinare per le autorizzazioni allo scarico delle acque reflue industriali in pubblica fognatura;

« tariffario;

= modulistica per nuove forniture idriche;

« modulistica per allacci fognari;

=« modulistica per autorizzazioni allo scarico;

=« modulistica per richieste di agevolazioni tariffarie per utenze deboli e/o numerose;

« modulistica per disdetta fornitura, ecc.;

= punto di contatto con il pubblico e orari di accoglienza.

Nel corso dell'anno 2007 sono state registrate 109.760 visite.

Sono state inoltre evase n°1.268 richieste avanzate tramite posta elettronica (100% sul totale pervenuto) ine-
renti informazioni, rettifica fatturazioni, verifica funzionamento misuratore, autolettura del misuratore, ecc.
La tabella di seguito riporta il flusso di visite al Sito Web durante I'anno 2007:

Mese N* Visite
Gennaio 4,985
Febbraio 5357
Marzo 10.784
Aprile 5918
Maggio 7.040
Giugno 10.965
Luglio 10223
Agoslo 5.553
Settembre 9.47%
Ottobre 200877
Novembre 10,467
Dicembra 8.0089
Totale 109.7600

Dai dati esposti si evince un aumento del numero dei visitatori, considerato che nello scorso anno sono state
registrate n° 33.805 visite.

Letture
Il software dedicato a tale attivita (Geocall), gia utilizzato per circa 250.000 utenze, e stato implementato per
rendere sempre piu agevoli, coordinate e puntuali le gestioni connesse al rilevamento delle letture, delle
segnalazioni tecniche e delle normalizzazioni dei dati delle utenze.
Il sistema permette di automatizzare completamente il processo, a beneficio non solo dei tempi della lettu-
ra, ma anche e soprattutto della drastica riduzione degli errori dovuti all'uso di supporti cartacei.
Le funzionalita applicate al sistema consentono di:
= suddividere il territorio sulla base del numero di utenze conosciute e del numero di operatori disponibili;
« fornire quotidianamente all'operatore I'elenco delle visite da effettuare;
« fornire all'operatore, anche in tempo reale, le informazioni disponibili su ciascuna utenza;
« permettere la modifica di tali informazioni;
= inviare alla sede operativa, anche in tempo reale, I'esito delle visite (singola visita, gruppi di n. visite,
per giornata, ecc.);
= riepilogare con la frequenza desiderata I'elenco delle visite effettuate e riprogrammare il giro visite;
= georeferenziare le singole utenze.

Il sistema supporta 'operatore nelle sue attivita attraverso I'utilizzo di palmari programmati e sfrutta le loro caratte-
ristiche GPRS e GPS per il colloquio continuo e per la raccolta delle coordinate cartesiane (georeferenziazione).
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E proseguita I'attivita di georeferenziazione che permette la visualizzazione di tutte le utenze sul sistema car-
tografico e dell'organizzazione dei giri logici degli operatori intervenendo nella loro organizzazione, bilan-
ciando correttamente i carichi di lavoro e ottimizzando al meglio i percorsi.

E proseguita la rilevazione ottico digitale delle letture (operativa per circa 150.000 utenze).
Dalla nuova metodologia scaturisce un sostanziale incremento dei ricavi ed un recupero di efficienza e qua-
lita resa al Cliente con:
= la certezza dell'avvenuta lettura;
« la certezza del corretto consumo rilevato e successivamente fatturato;
= l'invio, in fattura, della foto digitale;
« lariduzione dei reclami, ed in special modo, quelli relativi ai cambi misuratori effettuati senza la pre-
senza/contraddittorio con il Cliente;
« la certezza della segnalazione di misuratori guasti e/o illeggibili (circa 9.000 ordini di lavoro), suc-
cessivamente da sostituire:;
« lariduzione del contenzioso legale;
= il censimento reale del parco misuratori.

E in fase di valutazione I'opportunita di allargare I'utilizzo di tale tecnologia per i restanti Comuni gestiti.

Censimento utenze
E proseguito il censimento delle utenze, nell'ambito del ciclo di rilevazione delle letture, allo scopo di indivi-
duare allacci abusivi e quindi eliminare le "perdite amministrative".
E continuato l'intervento massivo di sigillatura di circa n°8.000 misuratori.
E stata inoltre avviata I'attivita di censimento delle fonti di approvvigionamento autonomo (pozzi) presenti sul
territorio dell'ATO 3.
Lo scopo ultimo di tale attivita € di individuare quali di queste utenze scaricano le acque emunte nella pub-
blica fognatura ed in quali quantita.
Pur essendo ancora in corso l'attivita di censimento, dallo stato avanzamento lavori del 31.12.07 sono emer-
si i seguenti dati:

=« Nn°1879 utenze con fonti di approvvigionamento autonomo censite;

= N°316 utenze con fonti di approvvigionamento autonomo che scaricano in pubblica fognatura;

= 9.604.671 i metri cubi scaricati in pubblica fognatura.

Fatturazione

In conseguenza del ritardo da parte dei Comuni nella consegna dei database, rivelatisi nella generalita dei
casi imprecisi, incompleti e non aggiornati, le attivita di fatturazione hanno dovuto registrare un ritardo nel-
I'emissione delle bollette. Alcuni Comuni non fatturavano i consumi da pit anni e talvolta addirittura da quat-
tro anni.

Nella quasi totalita dei casi, inoltre, non erano disponibili alcuni dati essenziali per una corretta gestione del-
I'utenza, quali i dati relativi ai misuratori € le letture con relativa data.

Peraltro, & stato possibile procedere, grazie all'impegno della nostra Societa, ad una prima seppure parzia-
le normalizzazione dei dati e alla conversione dei rispettivi archivi utenti, alla realizzazione del viario e alla
definizione del percorso logico per il rilevamento delle letture dei contatori, ove esistenti.

In occasione del primo ciclo di rilevamento delle letture sono state eseguite anche attivita di normalizzazio-
ne ed aggiornamento dell'archivio anagrafico degli utenti, propedeutiche anch'esse alla fatturazione.

Si deve ancora registrare un ritardo di fatturazione per i Comuni di Angri, Nola e Pompei, dovuto alla caren-
za ed incompletezza dei dati degli utenti forniti dai Comuni; ritardo che si prevede di recuperare nel corso
dell'anno 2008.

Per le gestioni acquisite ed a regime & proseguita l'applicazione della tariffa integrata del S.1.I. e la regola-
re rilevazione trimestrale dei consumi con conseguente emissione delle fatture con periodicita trimestrale.
Sono stati effettuati n°361 cicli di fatturazione per un emesso totale di € 84.787.325,39 e n°1.300.627 fattu-
re emesse per n°420.652 Clienti serviti.
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S.1.U. - Sistema Informativo Utenti

La presenza di diversi sistemi di gestione utenze rivelatisi inadeguati, ha determinato I'avvio del passaggio
al Sistema Informativo Utenti unico "Neta" che gestira, dopo una migrazione graduale, le varie fasi dell'u-
tenza dalla richiesta di allaccio fino alla gestione del credito.

Tale sistema sara integrato con gli altri sistemi informativi aziendali.

Nel corso del 2007 & stata completata la seconda fase di tale trasferimento di dati attraverso la migrazione
della Base Dati del Sistema "UNIX" e del sistema gestionale "GIADA" a quella del Sistema Informativo S.I.U.-
Neta.
Tale attivita ha richiesto azioni preliminari, quali:

« la condivisione dei tracciati atti a generare i flussi dei dati da caricare in S.1.U.;

« la generazione dello stradario a cui collegare gli indirizzi di ubicazione dei servizi idrici e di recapito

delle fatture;

« la generazione dei flussi dati da migrare nel sistema;

« l'estrazione dei dati sopra citati;

= il caricamento di tali dati in S.I.U..

Il caricamento dei dati inerenti i servizi ubicati nei 17 Comuni gestiti in "UNIX" e nel Comune (Capri) gestito
attraverso "GIADA", ha condotto alla conversione ed alla successiva certificazione di integrita di quanto tra-
sferito.
Il numero complessivo di utenti convertiti € 113.341, riguardanti i seguenti Comuni:

Anacapri

Capri

Casola di Napoli

Gragnano

Lettere

Massa Lubrense

Meta

Piano di Sorrento

Pimonte

Poggiomarino

Sant'Agnello

Sant'Antonio Abate

Santa Maria la Carita

San Marzano sul Sarno

Sant'Egidio del Monte Albino

Scafati

Sorrento

Vico Equense

L'operazione di conversione dei dati si € conclusa in data 21/12/2007.

Per 12 dei 17 Comuni interessati alla migrazione dei dati, la struttura preposta alla fatturazione ha provve-
duto all'emissione dei relativi cicli di fatturazione entro il 31/12/2007 attraverso il nuovo sistema gestionale
S.LU./NETA.

Gestione del credito
Le fasi della procedura di recupero del credito messe in atto nel corso del 2007 si sono concretizzate nelle
seguenti attivita:
1) predisposizione, stampa e notifica a mezzo raccomandata AR delle lettere di diffida e messa in mora.
In particolare, sono state inviate due tipologie di comunicazioni:
a) lettera di diffida e messa in mora cosiddetta "soft" indirizzata a 32.052 utenti verso i quali si
vanta un credito compreso tra cinquanta e mille euro, per un importo complessivo sollecitato di
€ 9.970.651,36;
b) lettera di diffida e messa in mora con preavviso di distacco, nella quale viene indicato il termi-
ne ultimo per provvedere al pagamento, notificata a 4.084 utenti che hanno una situazione
debitoria superiore a mille euro, per un importo sollecitato di € 11.303.654,00.
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Alla data del 31/12/2007 risultano recuperate 15.482 posizioni per un importo complessivo di € 7.008.972,74;

2) verifica dell'avvenuta notifica delle raccomandate AR attraverso la digitazione delle ricevute di ritorno
e dei mancati recapiti;

3) predisposizione dell'elenco delle utenze per le quali, permanendo lo stato di morosita, & stata attiva-
ta un'azione di solleciti telefonici (Phone Collection). L'attivita di sollecito telefonico, affidata all'ester-
no, ha consentito il recupero di 6.961 posizioni, su un totale di 32.341 posizioni affidate, per un impor-
to recuperato pari ad € 1.433.740,37;

4) predisposizione dell'elenco delle utenze attive per le quali, permanendo lo stato di morosita, si € resa
necessaria un‘azione di rimozione/chiusura del misuratore. Sono state identificate 3.700 posizioni con
un credito complessivo di € 8.833.609,97. Sono stati effettuati 2.340 interventi volti alla chiusura/rimo-
zione per morosita, registrando un recuperato di € 2.193.207,25;

5) sono stati affidate ai legali ed alle agenzie di recupero 1.051 pratiche relative ad utenze attive per una moro-
sita da recuperare di € 2.092.000,00 e 3.345 pratiche relative ad utenze cessate per un importo di €
2.518.510,00. Le azioni di recupero sono ancora in corso ed hanno permesso un recupero di € 984.790,00;

6) per i Clienti di natura istituzionale, intendendo per essi tutte quelle utenze che esplicano un servizio
di rilevanza pubblica (Comuni, Aziende Sanitarie Locali, Ferrovie dello Stato, Forze armate, ecc), si &
provveduto ad aprire un canale di comunicazione diretto, individuando per ciascuno di essi un refe-
rente al quale rivolgersi all'insorgere di situazioni "anomale" e prima di intraprendere qualsiasi azione
di recupero. Attraverso quest’azione € stato possibile recuperare e/o sanare 319 posizioni rispetto alle
553 posizioni "anomale" evidenziate, per un importo complessivo di € 1.358.568,46. Per i crediti van-
tati nei confronti delle Aziende Sanitarie Locali a tutto il 31/03/2007 & stata avviata la procedura di ces-
sione del credito alla Deutsche Bank per un importo complessivo di € 196.466,98 cosi come previsto
dalla Delibera della Giunta Regionale della Campania n°1956 del 16/11/2007.

Customer satisfaction

Per quanto riguarda la Customer Satisfaction, dall'analisi commissionata da ACEA sono emersi i dati di
sequito riportati.

La numerosita campionaria dell'indagine & pari a 1000 interviste effettuate telefonicamente nei mesi di giu-
gno - luglio 07 con l'ausilio di un questionario.

La soddisfazione complessiva di GORI nell'area Sarnese Vesuviana, misurata dal Customer Satisfaction
Index, & pari a 86,6 e tale dato risulta in crescita rispetto a quello rilevato lo scorso anno (78,9).

Migliorano sensibilmente gli aspetti tecnici del servizio: il CSI parziale passa dal 67,8 del 2006 all' 81,1 di que-
st'anno, grazie soprattutto ai giudizi su tempestivita degli interventi in caso di emergenza, tempi di preavviso
in caso di interruzione dell'erogazione, correttezza delle informazioni sui tempi di ripristino del servizio.
Rimangono stabili i punteggi relativi agli aspetti di relazione.

In miglioramento I'indice relativo alla fatturazione (da 88,2 a 91,4), in particolare grazie ai giudizi su regola-
rita di lettura dei contatori, frequenza di lettura dei contatori, velocita di risposta e di risoluzione dei proble-
mi di fatturazione.

Infine va segnalata una crescita, rispetto al 2006, dei cittadini che individuano in GORI il Gestore del servi-
zio (da 50,4% a 78%).

1.3 Personale e organizzazione

Relazioni industriali

All'inizio dell'anno sono state avviate da parte delle Organizzazioni Sindacali le procedure per I'elezione
della Rappresentanza Sindacale Unitaria (RSU) che, peraltro, non ha trovato alla fine dell'anno la sua con-
clusione.

Cio ha comportato che nell'anno, l'usuale interlocuzione con le Organizzazioni Sindacali e con la
Rappresentanza Sindacale Aziendale per le varie tematiche di competenza connesse alla gestione del rap-
porto di lavoro, pur essendo stata svolta con minore intensita rispetto all'anno precedente, ha comunque
consentito di pervenire ad accordi sindacali quali, ad esempio, quello relativo al premio di risultato e quello
relativo alle chiusure collettive per ferie.

Da sottolineare la conclusione della procedura sindacale relativamente alla previsione di trasferimento del
Servizio Idrico Integrato dal Comune di Castellammare di Stabia/ASAM alla nostra Societa.
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Gestione del personale

Rispetto al personale in forza al 31 dicembre 2006 pari, complessivamente, a 672 unita:
= N.7 dirigenti, di cui uno con contratto di lavoro a tempo determinato
= N.649 dipendenti di cui n. 3 con contratto di lavoro a tempo determinato
= N.16 collaboratori a vario titolo

si € passati al 31 dicembre 2007 a complessive 743 unita, cosi distinte:
=« n.9 dirigenti, di cui uno con contratto di lavoro a tempo determinato
= N.723 dipendenti
« n.11 collaboratori a vario titolo

L'azione gestionale comporta I'esigenza di procedere a delle valutazioni e conseguenti variazioni dei livelli
d'inquadramento e ad alcuni adeguamenti retributivi, nonché di gestire due specifici istituti per il personale
direttivo e quadro.

Selezione ed assunzione di nuovo personale

Anche nel corso di questo esercizio sono continuati a pervenire curricula di candidati appartenenti a tutte
le categorie (laureati, diplomati, ecc.).

E stato effettuato un numero rilevante di colloqui/prove non solo ai fini delle assunzioni, ma anche per imple-
mentare la conoscenza di candidati per eventuali esigenze future.

Nel corso dell'anno sono stati accolti alcuni laureati per stage ed é stata anche effettuata un’attivita di tiro-
cinio, formazione ed orientamento per un gruppo di laureati/diplomati di una settimana presso le nostre strut-
ture aziendali.

Formazione

Nel corso dell'anno 2007 & continuata l'attivita formativa sul tema della sicurezza che ha riguardato circa
200 dipendenti in forza alle strutture tecniche. Sono inoltre proseguiti interventi formativi connessi con ['uti-
lizzo dei vari e nuovi applicativi informatici e, insieme a talune specifiche attivita formative relative alle diver-
se aree aziendali, va evidenziata quella che ha riguardato le modalita tecnico-operative per i nuovi allac-
ciamenti, che ha visto coinvolti circa 150 nostri dipendenti della distribuzione.

La formazione di carattere manageriale che nell'anno 2006 ¢ stata svolta maggiormente all'interno dell'a-
zienda, € continuata anche nel 2007 soprattutto presso strutture esterne.

Organizzazione

Dopo l'importante riorganizzazione dello scorso giugno 2006, anche I'anno 2007 & stato caratterizzato da
alcuni interventi sull'organizzazione, allo scopo di rendere la stessa sempre piu rispondente alle esigenze
operative e funzionali della Societa.

Da evidenziare l'intervento riorganizzativo del 24 settembre 2007, che ha istituito la Direzione Generale ed
un riassetto di alcune attivita e responsabilita. Fra esse, va evidenziato I'accorpamento sotto un’unica dire-
zione delle responsabilita afferenti la gestione e amministrazione del personale, le attivita legali, la sicurez-
za, l'organizzazione ed il sistema qualita.
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1.4 Rapporti intercompany

Riportiamo di seguito il riepilogo dei rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti ed imprese sot-
toposte al controllo di queste ultime.

La Societa ha effettuato operazioni intercompany con i soci Ente d'Ambito e Gruppo Acea.

Tutte le transazioni intercompany sono effettuate a valori di mercato.

La situazione al 31/12/2007 risulta essere la seguente:

ENTE D'AMBITO SARNESE-VESUVIAND

Crediti:

Credito per anticipe canoni {art. 28 c. 14 Convenzione di Gesliong) 6.649.438

Credili per fatture emesse (Autorizzazione allo scarico) 166.512

Totale a ns. Credito 6.815.950

Debiti:

Interessi su finanziamento al 27/12/2007 127.246

Debito per canoni 7.275.810

Totale a ne. Debita 7.403.056

Saldo a ns. Debito S587.106

Gruppo ACEA 5.p.A

Cradili:

Credito WAcea Afo § per personale in prestito 59.106

Debiti:

Debito W fornitore Electrabel 2.340.601
| Debiti isamese vesuviano s.r.1 | 607.097

2) Andamento economico reddituale della Societa

Ai fini di una corretta analisi del bilancio si riportano gli elementi significativi dell'andamento gestionale, rin-
viando alla Nota Integrativa ogni commento sui criteri e sull'analisi dei valori.

2.1 Conto Economico riclassificato

Il Conto Economico riclassificato della Societa confrontato con quello dell'esercizio precedente ¢ il seguen-
te (in migliaia di euro):
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Conlo Economico riclassificato a valore aggiunto

311122007 31122006 Variazioni
Valore Valore Valore

Valoe della Produzions 116.853 B 300 30,503 5%

Coatj astarmi 50 .T58 48129 11,828 24%
[¥]

Valore aggiunto l 57.135 | 38.261 18,874 45%
0

Cosio lavoro | ap.4qs | 27.B0G 2 692 10%:
0

_Margine Oparativo Lordo | 26.837 | 10,455 16.182 155%
0

Ammartamenti | 8240 | 5741 3458 B1%
0

Reddito aparative della gestione lipica | 17.387 | 4.714 12683 255%
0
0

Raddito operativo | 17.397 | 4.714 12.883 260%
0

Proventi finanaiar _LIH 38 T3 203%

Cinen finanzian 2.588 1.284 1.304 B
0

Reddito di competenza | 14018 ] 3.366 11.452 340%
0

Froventi straordinari e rivalutazioni 550 380 170 45%

Cneri stragrdinarn e svalutazioni 162 B8 1] 73%
0

Reddite ante imposte | 16.216 | 3.658 11.558 316%
[

Impodste | T.635 | 3.387 4.248 125%
]

Reddite (perdita) netta | 7861 | i T ] 2897%

= |l Valore Aggiunto registrato al termine dell'esercizio raggiunge I'importo di €/000 57.135 e rappre-
senta circa il 53% del fatturato complessivo.

= |l Margine Operativo Lordo (MOL o Ebitda) e pari a €/000 26.637 ossia circa il 25% del fatturato.

« |l Risultato Operativo (Ebit) &€ pari a €/000 17.397 rappresentando circa il 16% del fatturato.

I risultato dell'esercizio, chiude con un utile di € /000 7.581. L'onere fiscale & pari a €/000 7.635.

Valore della Produzione
[l Valore della Produzione raggiunto nell'esercizio 2007 é pari a € 118.598.930.

Fatturato di competenza

Il fatturato complessivo € pari a € 108.558.506.

A determinare l'incremento del fatturato hanno contribuito I'ingresso di ulteriori sei Comuni ed i corrispettivi
relativi ai servizi alla gestione fognaria e depurativa delle utenze con fonti di approvvigionamento autonomo.

Le altre voci di ricavi registrano i seguenti importi:

Incrementi di Immobilizzazioni per Lavori Interni € 5.829.146

Le capitalizzazioni effettuate rappresentano circa il 6% del costo della produzione, aliquota che appare del
tutto prudenziale. Tale valutazione & assunta in considerazione sia dell'attivita caratteristica di gestione, che
opera ampiamente su costi di valenza pluriennale, sia della specificita temporale della gestione aziendale,
poiché esiste un programma di sviluppo volto al raggiungimento degli obiettivi previsti dal Piano d'Ambito,
ed in particolare, la gestione integrata del S.I.I. di 76 Comuni.

Gli incrementi per capitalizzazione sono principalmente relativi ai beni immateriali, in particolare si riferiscono
ai costi relativi al nuovo modello organizzativo, al sistema informativo gestionale ed alle migliorie apportate
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agli impianti ed alle reti resi in concessione e per i quali sono stati effettuati interventi di manutenzione straor-
dinaria e rifunzionalizzazione. Tali interventi assicurano l'efficienza e la funzionalita dei suddetti impianti.

Indici di Bilancio al 31/12/2007

322007 3122008
Indiei finanziari
Liguidita primaria 0,94 1,05
Liquidit secendaria 0,95 1,06
Indici di rotazione (espressi in glomni)
Rotazicne rimanenze 110,99 134,92
Raotazione crediti 448 02 457 72
Rotazione debiti 616.05 558,30
Indici reddituali espressi in percentuale
ROE. 0,23 0,01
RO, 0,06 002
R.OD 0,05 002
Indici di produttivita
Utile operativo su dipendent 24.062 7.188
Utile netto su dipendenti 10.485 413
Indici di solidita
Indice di indebitamento 4567 ara
Tasso di copertura degli immobilizzi 0,80 1,08
Margine di tesoreria (11.278.734) 6.118.054
Margine di struttura (T2.451.388) (55.782.38T)
Capitale circolante (9.4594_390) 8.017.068

R.O.l. (Return on Investment) - Redditivita del capitale investito

La redditivita del capitale investito € un indice dell'economicita globale dell'impresa, cioe della sua capaci-
ta di trasformare gli investimenti in un flusso di reddito.

[l ROl misura, in sostanza, la redditivita della gestione caratteristica in relazione al capitale investito e per
I'esercizio 2007 € equivalente a €/000 17.397 circa (Reddito Operativo) €/000 280.911 (Capitale Investito) =
0,06. L'indice cresce rispetto all'esercizio precedente dello 0,04.

R.O.E. (Return on Equity) - Redditivita del patrimonio netto
La redditivita del capitale netto (Return On Equity) offre un'indicazione della remunerazione che I'Azienda &
in grado di generare con la propria attivita rispetto al patrimonio netto, ovvero ai mezzi propri dell'Azienda.

Indici di produttivita

MA22007 222006
Utile operativo per dipendente Euro 24.062 7.186
Ricavi per dipendente Euro 161.677 131.692
Numero dipendenti T3 G568

Nell'esercizio 2007 I'incremento del numero dei dipendenti pari a 67 unita ha determinato un incremento del
costo del lavoro pari a circa 2,7 milioni di euro. Sostanzialmente all'incremento di fatturato ha corrisposto un
indice di produttivita per dipendente notevolmente migliorato rispetto all'esercizio 2006. Gli indici confer-
mano la crescita economica della Societa.
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2.2 Stato Patrimoniale riclassificato

Lo Stato Patrimoniale riclassificato della Societa confrontato con quello dell'esercizio precedente e |l
seguente (in migliaia di euro):

Variaziani

122007 22006

Ao Valore Valore Valore *
Attivita disponibili 188.283 136,951 31,332 22.88%
- Liguidith immediate 8.506 11.675 3,470 -28,98%
- Liguiditd differite 167.903 123,078 34,015 2BAT%
= Ramsinnants Hnal 1,785 1,888 =113 -5,95%
Antivith fsse 112.628 T3.063 38,675 §2,30%
- Immobilizzazioni immaieriall 24,220 12.525 11.685 83,37%
= Immobilizzazioni material 88178 61221 26.957 44,03%
- Immebilizzazioni finanziarie 230 207 23 11,41%
Capitaie investito 280,811 210.904 To.007 33.190%
Passivo
Dabili & hréwvé 138 642 120922 9720 T.48%
Dbl & mediafingos 101.082 82150 38933 £2,63%
Mezzi propn 40,177 18,823 21,354 113.45%
Fornii del capitale investito 280911 210904 To.007 33.19%

Si precisa che i debiti a medio/lungo al 31/12/2007, includono euro 40.000.000 relativi al prestito ponte verso
I'lstituto Banca OPI.

Si precisa che ¢ in fase di ultimazione 'operazione di "project financing" presso Banca OPI Gruppo S. Paolo
per l'operazione di finanziamento a lungo termine del piano degli investimenti.

Si segnala che nell'ipotesi remota di richiesta di rientro dell'operazione di finanziamento, in applicazione del-
I'art.17 dei Patti Parasociali, il partner privato dovra provvedere alla provvista finanziaria e quindi non si rav-
vede alcuna ipotesi di insostenibilita finanziaria.

E inoltre in corso la procedura di aumento di Capitale Sociale a pagamento, scindibile, da euro 17.994.123,00
ad euro 44.999.970,75, deliberato dall'Assemblea dei Soci in data 30 novembre 2006, con cui e stato asse-
gnato ai soci l'esercizio del diritto di opzione entro il termine ultimo del 31 gennaio 2008. Si segnala che in
data 28 dicembre 2007 I'Ente d'Ambito ha esercitato il diritto di opzione autorizzando la Societa ad imputare
il finanziamento concesso nel 2006 ad aumento di Capitale Sociale.

Tale premessa per permettere la lettura e I'interpretazione dei successivi indici e della situazione finanziaria
della Societa.

Indici finanziari

JMZrZonT 2MN2R0E
Liguiditd primaria 0,94 1,05
Liguidita secondaria 086 1.06
Il b 4 BT 87a
Tagso copartura degli immaobilizzi 0.8 1.09

Indice di liquidita primaria: 0,94
L'indice di liquidita o indice secco di liquidita (quick ratio) esprime la capacita di fronteggiare le passivita a
breve con le liquidita immediate e le liquidita differite.

Indice di liquidita secondaria: 0,95

L'indice di liquidita secondario (acid ratio) esprime la capacita dell'Azienda di fronteggiare in tempi brevi i
propri impegni finanziari.

[l valore per I'esercizio 2007 si attesta a 0,95 rispetto all'1,06% dell'esercizio 2006.
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Indice di indebitamento: 4,67
L'indice d'indebitamento € una misura dell'equilibrio finanziario globale dell'impresa.
Si registra un decremento dell'indice d'indebitamento nel 20086, rispetto al 2007.

Tasso di copertura degli immobilizzi: 0,8

L'equilibrio finanziario statico a lungo termine & monitorato dal tasso di copertura degli immobilizzi.
Diminuisce lievemente rispetto all'esercizio precedente per il volume degli investimenti. A tal proposito si
segnala che nell'esercizio, a seguito di una piu puntuale ricognizione dei mutui Sl contratti dai Comuni, da
parte dell'Ente d'Ambito, sono stati capitalizzati anche gli oneri futuri derivanti da tali mutui per un importo
pari a 10.661 mila euro.

Tale indice con gli ulteriori versamenti derivanti dall'aumento di capitale sociale e quindi con I'apporto di

mezzi propri migliorera nel prossimo esercizio.

2.3 Rendiconto finanziario

Flusso Monetario Netto 31/12/2007
Utile (perdita) dell'esercizio 7.581.065
Ammoriamenti dellesercizio 9.527.506
(Plusvalenze) minusvalenze da realizzo immobilizzazioni 46 845
Accantonamenti al TFR 1.427.748
Accantonamenti ai fondi nschi e oneri 11.322.832
Lititizzo di fondi rischi e oneri (396.352)
Decremento per TFR liquidalo (1.502.976)
Totale 28.006.766
Variazioni delle imananze 112,770
Variazione dei credili (34.966.550)
Variazione dei ratei e risconti attivi & passivi 15.571.835
Variazione dei debiti inanzian, commerciali e diversi enlro 12 mesi 22453982
Totale 41.178.803
Rendiconto finanziario al 31/12/2007
Disponibilitd monetarie (disavanzo) iniziall 7.871.289
FONTI
Fonti interne:
= Flusso monetario netlo delle operazioni d'esercizio 41.178.803
41.178.803
Fonti esterne;
- Versament in conlo aumento capitale sociale 13.772.958
13.772.958
TOTALE FONTI 54.951.761
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IMPIEGHI

Investimenti in immobilizzazioni:

= |mmalteriali 156.298.191

- Materiali 32928.308
48.226.499

Altri impieghi.

- Rimborsi di finanziamenti 11.683.797
11.693.79T

TOTALE IMPIEGH! 59.920.296

- Variazione netla delle disponibilita monetarie (4.968.535)

Disponibilita monetarie (disavanzo) finall 3.002.754

3) Altre informazioni

Ricerca e sviluppo
Nell'anno non sono stati sostenuti costi per ricerca e sviluppo.

Azioni proprie e di societa controllanti

In ottemperanza a quanto disposto dall'art. 2428, secondo comma, punti 3 e 4 c.c., si attesta che la Societa
GORI non detiene, ne & stata autorizzata dall'Assemblea ad acquisire azioni proprie e/o delle Societa col-
legate e controllanti.

Sedi secondarie
In ottemperanza a quanto disposto dall'art. 2428, quarto comma del c.c., si attesta che al 31/12/2006 la
Societa GORI non ha sedi secondarie.

Documento programmatico della sicurezza

Ai sensi dell'allegato B, punto 26, del D.Lgs. n.196/2003 recante Codice in materia di protezione dei dati
personali, gli Amministratori danno atto che la Societa si sta adoperando per effettuare la modifica del
Documento Programmatico di Sicurezza alla luce delle disposizioni introdotte dal D.Lgs. n.196/2003 secon-
do i termini e le modalita ivi indicate.

Rapporti con il soggetto dominante e con le imprese soggette alla sua attivita di direzione e coordinamento
La G.O.R.l. S.p.A. non e soggetta all'attivita di direzione e coordinamento del socio di maggioranza ATO 3,
in quanto soggetta alla sua vigilanza cosi come disposto dalla legge 193/99 s.i.m..

4) Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Si segnala che in considerazione delle operazioni avviate negli ultimi mesi dell'esercizio 2007 si sono effet-
tuate e sono in corso le seguenti operazioni:
« relativamente alla procedura in corso di aumento di Capitale Sociale si segnala che nei primi mesi del
2008 sono state sottoscritte le seguenti azioni di nuova emissione:
= N.64.793 dal socio Sarnese-Vesuviano S.r.l.;
= N.20.870 dal socio Azienda Speciale A.S.M.;

« la su indicata procedura di aumento del Capitale Sociale si concludera all'esito dell'esercizio del diritto
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di prelazione da parte dei soci Sarnese-Vesuviano S.r.l. ed Azienda Speciale A.S.M. sulle n. 70 azioni di
nuova emissione non optate dal socio A.S.A.M., nel termine di 60 giorni decorrenti dal 31 gennaio 2008;

Alla data odierna, il capitale sociale della G.O.R.I. S.p.A. € pari ad euro 44.989.166,25 corrispondenti a n.
291.475 azioni;

= nel 2008 ¢ prevista la conclusione dell'operazione di project financing, condotta con l'attivita di advi-
soring di Banca Infrastrutture Innovazione e Sviluppo S.p.A. (gia Banca OPI S.p.A.), per la conces-
sione di un finanziamento a medio lungo termine, per far fronte alla copertura del fabbisogno econo-
mico-finanziario derivante dall'attuazione del Piano d'Ambito dell'ATO 3;

Si precisa altresi che, in data 11 marzo 2008, ¢ stato rinnovato per ulteriori 18 mesi, il contratto di finanzia-
mento a breve termine con la Banca Infrastrutture Innovazione e Sviluppo S.p.A. per un importo di 40 milio-
ni di euro, al fine di finanziare il debito contratto in data 9 marzo 2005 con Banca San Paolo IMI S.p.A.. Tale
finanziamento rientrera comunque nella predetta operazione di project financing;

« nel corso dei primi mesi del 2008 si sono concluse le conferenze di servizi dei Comuni di
Casalnuovo di Napoli e Pomigliano D'Arco che hanno sancito I'avvio della gestione tecnica, anche se
gli effetti amministrativi hanno gia riguardato il 2007.

4.1 Evoluzione prevedibile della gestione
Nel 2008 la Societa prevede:
« di completare il piano di acquisizione dei 76 Comuni previsti dal Piano d'Ambito;

= di concludere l'operazione di project financing, ottenendo cosi le coperture degli investimenti previsti
dal Piano d'Ambito.
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5) Proposte del Consiglio di Amministrazione all'Assemblea degli Azionisti

Signori Azionisti,
Viringraziamo per la fiducia accordataci e in relazione a quanto precedentemente esposto Vi proponiamo di:
= approvare il Bilancio che chiude con un utile di euro 7.581.065,74, le proposte nello stesso formulate
ed i criteri seguiti nella redazione del Bilancio stesso;
= destinare il 5% del risultato, pari ad euro 379.053,29 a riserva legale;
« destinare il residuo utile, pari ad euro 7.202.012,45, ad utile a nuovo.

Vogliate quindi deliberare su quanto proposto
Il Consiglio di Amministrazione

PRESIDENTE
Migliore Benedetto

Vice Presidente Vicario
Venanzoni Francesco

Vice Presidente
Caiazzo Michele

AMMINISTRATORE DELEGATO
Tempesta Stefano

CONSIGLIERI
Artiaco Procolo
Donato Antonio
Perrino Antonio
Maglione Ciro
Liguori Alfredo
Serpico Giuseppe
D’Aloia Antonio







Relazione sulla Gestione
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BILANCIO AL 31/12/2007

Stato Patrimoniale

(importi espressi in unita di euro)

Attivo

B) Immebilizzazioni

L Immaieriali
1) Cesti di impianto & di ampliamenio

4) Concessioni, licenze, marchi e dirifti simill
5) Avviamento

8} Immobilizzazioni in corso e acconti

T) Altre

. Matanaly
1) Terreni e fabbricati
2) Impianti @ macchinari
3) Attrezzature industriali @ commenciali
4 Altri beni
5) immobilizzazioni in corso e acconti

i, Immobifizzazioni finanziare
2) Credili
d) verso altn
- pitre 12 mesi

Totale immobilizzazioni

C) Attivo circolante
|. Rimanenze
1) Matene prime, sussidians & di CONSuma

I, Gredili
1) Verso clienii
- gntra 12 mesi

4) Verso controllani
- entro 12 mesi

4-bis) Crediti tributarn
- gniro 12 mesi

- Bilancio 2007

133.250.360

10.140.274

311212007

5.165.018
14625280
3411068
257.741
TB9.956
24.218.963

3.262.382
43.935.587
10.147.078

2.856.520
27.976.412
BB.177.888

230,347
230.347

112.628.298

1.785.244
1.785.344

133.250.360

10.140.274

3212006

4486508
2,505,927
3.548.385
1.527.205
A56.411
12.524 536

3.262.T1
28.816.148

8.778.007

2.667.087
15.696.204
61.221.267

207.241
207241

73.853.044

1.888.114
1.888.114

93.568.2TZF

93.568.272

838 628
B3g.g2&

7497652
TA97 852



GORI S.p.A. - Gestione Ottimale Risorse Idriche

Relazione sulla Gestione

#-ter) Imposte anticipate
- @nira 12 mesi

5) Verso altn
a) verso altre consociate
- &nitro 12 mesi
b) verso altri debitori
- antro 12 mesi
- oltre 12 mesi

IV, Disporibiita Nguide
1) Deposili bancan & posiali
3) Denaro & valori in cassa

Totale attiva circaolante
D) Ratel & risconti

Totale attivo

Passivo

A) Patrimonio netto
I. Capitale
IV. Risarva legale
Vil. Altre riserve
Rizerva straordinana
Risarva per versamanli in conlo aumanti capitale
Risarva per conversiona/armslondamento in EUIRO

Vil Utili (perdilte) portali @ nuovo
X, Uit diesercizio
Totale patrimonio netto
B) Fondi per rischi e oneri
2) Fondi per imposte, anche differite
3) Atri

Totale fondi per rischi e oneri

C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato

1.274.787

59.106

13.115.938
200

25
13.772.958

1.274.787

13175244
157,840,675

8.331.414
173.514
8.504.928
168.130.947
151.238

280.910.484

311212007

17.884.123
50.434

13,772,985
769,493
7.581.065
40.177.100

T13.128

11.854.393

12.567.521

4. 997310

1.263.64T
1.283 84T

18946613
652 4160
18.590.032
122.897.2M

11.884 305
80.30%
11.974.702
136.770.047

180751

210.903.84E

31122006

17.994.12%
45 890
25

26
512142
270,885

18.823.076

841256
G00.685
1.640.941

5.072.540
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D) Debiti
3) Debsli verso soci par finanzameanti
- oltre 12 mesi 12.754.650
12.754.650
4) Debri verso banche
= enfro 12 mesi 5502174 4.003.41%
- oitre 12 mesi 40.000.000 40.000.000

45.502.174 44003415
5) Debi verso altri finanziaton

- entro 12 mesi 57,0400
57.9400

6) Acconti
- oltre 12 mes! 4.773.300 4331325
4,773,300 4331325

T) Debiti verso fomitor
- Bntro 12 masi 93.131.778 67 943,650
83.131.776 67.043 6500
11) Debiti verso controllant

-entro 12 mesi 1.184.203
1.184.203
12) Debiti tributari
- entro 12 mesi 5.422.051 T42.685
5.422.051 T42 685
13) Dabiti versa Istiuti di previdenza & df sicurezza
sociale
- eniro 12 mesi 2.215.0684 1.631.621
2.215.964 1.831.821
14) Altri debiti
a) verso altre consociale;
- entra 12 mesi 2,340 601 3278009
b) verso altri creditori;
- 'gntra 12 masi 27928 481 25.506.311
30.260.082 2B.784 3200
Totale debitf 182.508.550 160.249.604
E) Ratei e risconti 40.660.003 25117681
Totale passivo 280.910.484 210.903.842
Conti d'ordine 3212007 3112/2006
1) Sistema improprio dei schi 9.366.2T1 4 586,034
2) Beni di tern presso la Societd 1 1
Totale conti d'ordine 8.366.272 4.586.035

(importi espressi in unita di euro)
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Conto economico 311212007 INN2I2006
A) Valore della produzione
1) Ricavi defle vendile e delle prestazioni 108.558.506 75.362.140
4) Increment! df immobilizzazion! per lavon intemi 5.820.146 B243.22T
3 Aln ncawvi & proventr
= war 4.035.107 4. 582 366
- contribull in conto esercizio 176171
4211278 4,582 356
Totale valore della produzione 118.598.930 B8.187.73Z
B) Costi della produzione
6] Per materie prime, sussidiane, di consumo e di merci 5.758.468 5.813.976
7] Per servizi 45481192 36,552 BES
8) Pergodimento df beni di terzl 6.033.802 4,112,546
8] Par il parsonale
a) Salafi e stipendi 22.482 265 20926 274
b) Oneri social| 5.766.530 5.216.88%
e} Trattamenio di fine rapporto 1.427.746 1275244
&) Altn costi B21.362 387 600
30487003 27.806.001
10) Ammadamenti & svalutazioni
a) ﬁlnmnngﬂ'rmn delle immobilizzazion| 3.555.010 3383 865
B s AN —— 5071587 4.638.301
R lpomiasepgpe b o v 756,146 486.112
10:283.652 7.508.078
o Osmoti o s 12,770 (676.868)
12) Accanfonameantd per fschi 662,000 30.458
14) Onen diversi oi geslione 2371488 2.328.07T%
Tatale casti della produziona 101.201.076 83473137
Differenza tra valore e costi di produzione (A-B) 17.397.854 4,714.595
C) Proventi @ oneri finanziari
16) Aliri proventi finanziar:
d) provent diversi dal pracedenti:
- altr 108,838 36.230
108 838 36,230
108838 36.230
17) Interessi & aitrn aner finanzian;
- altri 2688479 1,384,333
26R84TH 1.384.333
Totale proventi @ oner finanziar (2.579.641) {1.348.103)
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E) Proventi @ eneri stracrdinari
20) Provenli
- Vanea

21) Oneri;
- vare

Totale delfe partite straordinarie

Risultato prima delle imposte (A-B+CtD+E)
22) imposte sul redditn delfesercizio, cormenti, difente &

a) Imposte correnti
b} Imposte differite (anticipate)

23) Utile (Perdita) dell'esercizio

Il Consiglio di Amministrazione

PRESIDENTE
Migliore Benedetto

Vice Presidente Vicario
Venanzoni Francesco

Vice Presidente
Caiazzo Michele

AMMINISTRATORE DELEGATO
Tempesta Stefano

CONSIGLIERI
Artiaco Procolo
Donato Antonio
Perrino Antonio
Maglione Ciro
Liguori Alfredo
Serpico Giuseppe
D’Aloia Antonio
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A 4

540784

152.133

7.841.240
(207.141)

-

549,784

152.123
397.651

15.215.864

7.634.799

7.581.065

3sO12Z
380112

BB.351
g8.381
291.721

46582135

A613.686
(226.368)
a3sr e

270.895
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Nota Integrativa

Premessa

Il presente Bilancio, che chiude con un utile di euro 7.581.066, é stato redatto in conformita alla normativa
civilistica osservando i principi enunciati degli art. 2423 e 2423 bis del c.c. e secondo gli schemi previsti
dagli art. 2424, 2424 bis, 2425 e 2425 bis. Esso rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patri-
moniale e finanziaria, nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scrittu-
re contabili. In relazione a quanto disposto dalla Convenzione stipulata in data 30/09/2002 con I'ATO 3
Campania Sarnese-Vesuviano, il bilancio & soggetto alla revisione da parte della KPMG S.p.A.. Anche il con-
trollo contabile di cui alla lettera a) dell'art. 2409 ter del Codice Civile e stato affidato alla stessa Societa di
Revisione a seguito di specifica delibera assembleare.

| prospetti di rendiconto finanziario sono inclusi nella Relazione sulla gestione al paragrafo 2.3.

Informazioni di carattere generale

La G.O.R.Il. S.p.A,, societa a prevalente capitale pubblico, ¢ affidataria del Servizio Idrico Integrato (S.I.1.)
per I'ATO 3 Campania Sarnese-Vesuviano, con durata dell'affidamento stabilita in 30 anni a partire dal
30/09/2002.

In attuazione della Legge Regionale n.14/97, la gestione del Servizio Idrico Integrato delllATO 3 della
Regione Campania ¢ stata affidata alla G.O.R.I. S.p.A., a prevalente capitale pubblico, con Capitale Sociale
cosi ripartito al 31/12/2007:

51,00% Ente d'Ambito Sarnese-Vesuviano;

0,040% ASAM (Azienda Speciale del Comune di Castellammare di Stabia);

11,928% ASM (Azienda Speciale del Comune di Pomigliano d'Arco);

37,032% Sarnese Vesuviano S.r.l. (Raggruppamento Temporaneo di Imprese costituito con capitale a mag-
gioranza di oltre il 90% da ACEA S.p.A.).

Si segnala che, ai sensi dell'art. 2497 c.c., la direzione e il coordinamento non sono attribuiti al socio Ente
d'Ambito Sarnese-Vesuviano a cui fanno capo tutti i controlli d'obbligo previsti dalla Legge 36/94 e dalla
Legge Regionale 14/97 e s.i.m..

Per ulteriori informazioni si rinvia a quanto illustrato nella Relazione sulla Gestione.

Il Capitale Sociale alla data del 31/12/2007 risulta composto da 116.580 azioni ordinarie dal valore nomina-
le di euro 154,35.

Si rappresenta che ¢ in corso la procedura di aumento di Capitale Sociale a pagamento, scindibile, da euro
17.994.123,00 ad euro 44.999.970,75, deliberato dall'Assemblea dei Soci in data 30 novembre 2006, con
cui & stato assegnato ai soci un termine fino al 31 gennaio 2008 per I'esercizio del diritto di opzione. In rela-
zione alla suddetta procedura di aumento di Capitale Sociale si segnala che I'Ente d'Ambito, con prot. 7470
del 21 dicembre 2007, ha esercitato il diritto di opzione, autorizzando la Societa ad imputare a Capitale
Sociale l'intero importo del finanziamento concesso precedentemente pari ad euro 13.772.959,20 che la
Societa, nelle more del perfezionamento della procedura, ha iscritto in apposita riserva in conto i futuri
aumenti di Capitale Sociale.

La Nota Integrativa non indica la ripartizione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni secondo categorie di atti-
vita e secondo aree geografiche in quanto l'attivita della Societa riguarda esclusivamente la fornitura del Servizio
Idrico Integrato svolto nel territorio dell’ATO 3 Campania (Ambito Territoriale Ottimale Sarnese-Vesuviano).

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio

Nel corso del 2007 sono stati acquisiti ulteriori sei Comuni: Cicciano, Cimitile, San Gennaro Vesuviano,
Striano, Casalnuovo di Napoli e Pomigliano d'Arco.

| Comuni di Casalnuovo di Napoli e Pomigliano d'Arco sono stati acquisiti con conferenza dei servizi stipu-
lata in data 2008 ma gli effetti amministrativi e contabili hanno efficacia, per il Comune di Casalnuovo di
Napoli, dal 1° gennaio 2007, mentre per il Comune di Pomigliano d'Arco a partire dal 1° luglio 2007.

Si segnala inoltre che in relazione alla procedura di aumento di Capitale Sociale a pagamento, scindibile,
da euro 17.994.123,00 ad euro 44.999.970,75, deliberato dall'Assemblea dei Soci in data 30 novembre
2006, I'Ente d'Ambito, con apposita autorizzazione ha disposto I'imputazione a Capitale Sociale del finan-
ziamento concesso alla Societa complessivamente per euro 13.772.959,20.
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Nel mese di settembre ¢ stato rinnovato il prestito ponte con Banca OPI per euro 40.000.000. Si evidenzia
che € in corso di ultimazione I'operazione di "project financing" per la copertura degli investimenti previsti
per l'attuazione del Piano d'Ambito.

Nel corso dell'esercizio I'Arips ha ceduto alla Societa Sarnese Vesuviano s.r.l. la propria partecipazione azio-
naria della Societa che detiene ad oggi il 37,032% del capitale.

Nel 2007 e stata avviata l'attivita di censimento delle utenze relative alle fonti autonome di approvvigiona-
mento idrico presenti sul territorio delllATO 3, provvedendo contestualmente alla fatturazione dei servizi di
fognatura e depurazione per lo scarico delle acque emunte relativa alla competenza dell'esercizio 2006.

Criteri di formazione

Il seguente Bilancio & conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile, come risulta dalla
presente Nota Integrativa, redatta ai sensi dell'articolo 2427 del Codice Civile, che costituisce, ai sensi del-
I'articolo 2423, parte integrante del Bilancio d'esercizio.

| valori sono espressi in unita di euro, salvo quando diversamente indicato.

Criteri di valutazione

| criteri utilizzati nella formazione del Bilancio chiuso al 31/12/2007 non si discostano dai medesimi utilizza-
ti per la formazione del Bilancio del precedente esercizio e sono conformi a quanto previsto dal Codice
Civile, interpretato ed integrato, ove necessario, dai Principi Contabili emanati dall'Organismo Italiano di
Contabilita e dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri. La valutazione delle voci di
Bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza, nella prospettiva della conti-
nuazione dell'attivita, nonché tenendo conto della funzione economica dell'elemento dell'attivo o del passi-
Vo considerato.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti
le singole poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che dovevano essere rico-
nosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, I'effetto delle operazioni e degli altri eventi € stato rilevato con-
tabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in cui si
concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai fini
della comparabilita dei bilanci della Societa nei vari esercizi.

La valutazione, tenendo conto della funzione economica dell'elemento dell'attivo o del passivo considerato
che esprime il principio della prevalenza della sostanza sulla forma - obbligatoria laddove non espressa-
mente in contrasto con altre norme specifiche sul Bilancio - consente la rappresentazione delle operazioni
secondo la realta economica sottostante gli aspetti formali.

Immobilizzazioni

Immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel corso degli
esercizi determinati in base alla stimata residua utilita economica futura.

Gli oneri relativi ai mutui Sl contratti dai Comuni per la realizzazione delle opere infrastrutturali, iscritte a segui-
to dell'accertamento dei mutui da parte dell'Ente d'’Ambito, sono ammortizzati secondo quanto previsto dal
Piano Economico e Finanziario, assicurando cosi la correlazione degli stessi con le previste coperture tariffarie.
L'avviamento relativo al disavanzo di fusione € ammortizzato per il periodo di durata dalla convenzione.

| costi di start-up sono ammortizzati per un periodo di quattro anni.

Gli importi relativi alle immobilizzazioni immateriali sono stati iscritti con il consenso del Collegio Sindacale.

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto, presentate al netto dei corrispondenti fondi di ammortamento e sono siste-
maticamente ammortizzate in ogni esercizio a quote costanti in relazione alla residua vita utile economico-
tecnica futura dei beni.

Le immobilizzazioni materiali realizzate con risorse interne sono iscritte al costo di produzione; tali costi si
riferiscono all'impiego di materiali, mano d'opera e forniture esterne. Gli interventi di manutenzione straordi-
naria sulle reti idriche e fognarie che non sono di proprieta della Societa, ma che di fatto costituiscono esten-
sioni identificabili rispetto all'impianto preesistente, in considerazione della specificita del settore e tenuto

Bilancio 2007 -



. ' :
8 6 ' _ GORI S.p.A. - Gestione Ottimale Risorse Idriche

X g -
Nota Integrativa

conto della vita utile residua di detti impianti, inferiori alla concessione, non sono assimilate a migliorie su
beni di terzi ma sono iscritte nelle immobilizzazioni materiali.

Anche gli impianti conferiti alla Societa per effetto della fusione con Acquedotto Vesuviano sono iscritti tra
le immobilizzazioni materiali ed ammortizzati in relazione alla residua vita utile degli stessi. Tali impianti sono
stati riconosciuti dall'Ente d'Ambito quali investimenti necessari per la gestione del S.I.I. ed a copertura degli
stessi ha autorizzato I'utilizzo dei Fondi ex art. 14 L.36/94.

Le aliquote di ammortamento utilizzate sono esposte nella tabella che segue:

Aliguote di Ammortamanto
Caspita Aliguata (%)
Allaceiarment e 5
Reli idnche 5
Rt fognarie 5
Pozan e rilanci wdrici 12
Serbaloi 4
Impianta di soflsvamanio fognano 12
Impiant depuraini 15
Tedacomando e talecontrolio 20
Cosiruzioni leggers 10
Fabbricatl induwstriali 35
Attrezzature fsse 10
Atrezzature molbdll 12
Strumenti di miswura 10
Mobiii & amedi 12
Macching da ulffici & simili 12
Harmware 20
Altre dotazion lBSnico-amimanizirative 12
Impiants radio talefonico 20
Autormezri 20

La capitalizzazione dei costi per investimenti avviene:

« in modo indiretto, attraverso la rilevazione in contropartita alla voce A4 del Conto Economico, per le
risorse interne utilizzate nell'investimento e per quelle esterne non acquistate specificamente per esse-
re impiegate in un determinato investimento (es: costi del personale e costi per materiali destinati ad
attivita di investimento);

« in modo diretto, ovvero senza transitare per Conto Economico, per le risorse esterne destinate speci-
ficamente alla realizzazioni di investimenti, quali ad esempio i costi sostenuti in relazione a contratti di
appalto relativi a prestazioni incrementative della rete idrica gestita in concessione.

Le quote di ammortamento, imputate a Conto Economico, sono state calcolate attesi I'utilizzo, la destinazio-
ne e la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilita di utilizzazione,
criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle aliquote gia evidenziate, non modificate rispetto all'e-
sercizio precedente e ridotte alla meta nell'esercizio di entrata in funzione del bene.

Le spese di manutenzioni ordinarie costituiscono costi dell'esercizio in cui sono sostenute.

Crediti

Sono esposti al presumibile valore di realizzo. L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore pre-
sunto di realizzo & ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in considerazione le con-
dizioni economiche generali e di settore ed in particolare i recuperi delle effettive perdite su crediti a valere
sulla tariffa, cosi come previsto dal metodo normalizzato di cui al D.M. LL.PP. 1° agosto 1996 (metodo nor-
malizzato per la definizione delle componenti di costo e la determinazione della tariffa di riferimento del
Servizio Idrico Integrato), coerentemente con il Piano Economico Finanziario e Tariffario approvato dall'Ente
d'Ambito.
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Debiti
Sono rilevati al loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione.

Ratei e risconti

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato I'i-
scrizione originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni. In particolare, i risconti passivi inclu-
dono le quote dei fondi ex art. 14 ed accreditate, ove sussiste specifica autorizzazione da parte dell'Ente
d'Ambito, a conto economico, in proporzione all'almmortamento delle immobilizzazioni materiali cui i fondi si rife-
riscono. Nello specifico, i fondi ex art. 14 comma 1, Legge n. 36 del 5 gennaio 1994 costituiscono somme accan-
tonate dai Comuni e trasferiti alla G.O.R.I. S.p.A. in quanto Soggetto Gestore autorizzato alla realizzazione degli
impianti. Tali fondi hanno un vincolo di destinazione cosi come definito dalla normativa in materia, per cui I'uti-
lizzo dello stesso pud avvenire solo a seguito di specifica autorizzazione da parte dell'Autorita d'Ambito Ottimale
3 Campania Sarnese-Vesuviano. L'autorizzazione allo svincolo dei fondi da parte della citata autorita e subordi-
nata alla destinazione degli stessi fondi alla realizzazione di beni ammortizzabili.

| risconti passivi includono inoltre i contributi POR (Programma Operativo Regionale 2000/2006).

Nel 2007, a seguito dell'entrata in esercizio di taluni impianti realizzati con i contributi POR, & stata utilizza-
ta parte dei risconti proporzionalmente agli ammortamenti calcolati.

La maggior parte di tali contributi & ancora attribuibile alle singole categorie di cespiti, in quanto i beni sono
ancora in corso di esecuzione.

Rimanenze magazzino
Le rimanenze si riferiscono a materiali e sono iscritti al minore tra il costo di acquisto o di fabbricazione e il
valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato, applicando il costo medio ponderato.

Partecipazioni
Non sono presenti, alla data del 31/12/2007 partecipazioni in altre societa.

Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura del-
I'esercizio non erano determinabili 'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si € pro-
ceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate in Bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed essen-
do stimabile con ragionevolezza I'ammontare del relativo onere.

Non sono effettuati stanziamenti a Fondo Ripristino e Sostituzioni dei beni ricevuti in concessione, in quan-
to tali beni sono mantenuti in perfetta condizione di efficienza.

Fondo TFR

Rappresenta l'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei contratti di lavoro
vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

[l fondo corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura
del Bilancio, al netto degli acconti erogati, ed € pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti
nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale data.

A seguito dell'approvazione della Legge 27 dicembre 2006, n.296 (Legge Finanziaria 2007) e successivi
decreti e regolamenti, le quote di TFR maturate dal 1/1/2007, in caso di destinazione a Fondo Tesoreria pres-
so I'INPS, e dal 30/6/2007 o data di adesione antecedente, nel caso di adesione ad altri Fondi di Previdenza
complementare, sono iscritte nei debiti verso Istituti di Previdenza per le quote non ancora versate alla data
di chiusura dell'esercizio.

Imposte sul reddito
Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza. Esse rappresentano pertanto:
= gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per I'esercizio, determinate secondo le ali-
quote e le norme vigenti;
« Il'ammontare delle imposte differite 0 pagate anticipatamente in relazione a differenze temporanee
sorte o annullate nell'esercizio.
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Riconoscimento ricavi e costi

| ricavi ed i costi sono iscritti secondo i principi della competenza e della prudenza, coerentemente con
quanto previsto ai fini tariffari nel Piano Economico Finanziario e Tariffario approvato dall'Ente d'Ambito. In
particolare, i ricavi da tariffa del Servizio Idrico Integrato sono determinati sulla base dei rilievi delle letture
effettuate presso gli utenti e/o su stime di consumi determinate in funzione di trend storici stagionali.

Contributi in conto impianti
Vengono contabilizzati nei risconti passivi ed utilizzati in contropartita agli ammortamenti degli impianti cui
si riferiscono.
Questi sono relativi:
= aifondi ex art.14 legge 36/94, di cui in parte correlati agli investimenti effettuati dalla GORI per I'ac-
quisizione della societa incorporata (ex Acquedotto Vesuviano);
= a contributi in conto impianti erogati all'Acquedotto Vesuviano dalla Cassa Depositi e Prestiti per la
realizzazione di impianti infrastrutturali. Anche tali contributi sono utilizzati in relazione al processo di
ammortamento dei beni ad essi relativi;
= ai contributi POR (Programma Operativo Regionale 2000/2006) misura 1.2.

Conti d'ordine

Gli impegni sono stati indicati nei conti d'ordine al valore nominale, desunto dalla relativa documentazione.
| rischi per i quali la manifestazione di una passivita & probabile sono descritti nelle note esplicative e accan-
tonati secondo criteri di congruita nei fondi rischi.

| rischi per i quali la manifestazione di una passivita € solo possibile sono descritti nella Nota Integrativa,
senza procedere allo stanziamento di fondi rischi secondo i principi contabili di riferimento.

Le garanzie concesse a titolo di fideiussioni, sono indicate nei conti d'ordine.

| beni ricevuti in concessione sono rappresentati al valore simbolico di 1 euro non essendo determinabile il
valore effettivo degli stessi alla data di chiusura di Bilancio.

La consistenza fisica di tali impianti € rappresentata nella tabella dei dati tecnici di cui al paragrafo 1.1
"Gestione tecnico-operativa" della Relazione sulla Gestione.

Dati sull'occupazione
['organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto allo scorso esercizio le seguenti variazioni:

Organico 3111272007 311272006 Variazion|
Dirigeni 8 7 2
Quadri 17 18 2
Irmpiseg ki 418 385 51
Operal 281 289 12
Totala T23 658 BT

L'incremento e dovuto all'adeguamento dell'organico della Societa alla crescente dimensione che la stessa
va assumendo.
Il contratto nazionale di lavoro applicato € quello del settore gas/acqua.
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Attivita

B) Immobilizzazioni
. Immobilizzazioni immateriali

Totale movimentazione delle immobilizzazioni immateriali

Totale delle immobilizzazioni immateriali 2007

Descrizioni cost M08 DSCTOMEY  piciassifiche  [crementi  Ammortamentl 414212007
Impians & amplamenio 4 485 508 1.462 4580 1145229 (1.938.179) 5155.018
Concession, licenze, marchi 2 5085 927 13457420  (1338.076)  14.625.280
Avvismenta 4,548 385 (136.417)  3.411.968
Altra 456,411 (57.500) 513202 (142.247) 769.956
Immobiizzazioni incoso s ace. 1,527,306 (1.451.805) 182.241 0 267.741
Totale 12.524.536 (45.845) 15298191  (3.556.949)  24.219.963

L'incremento delle immobilizzazioni immateriali rispetto all'esercizio precedente € dovuto principalmente
all'iscrizione dei costi capitalizzati dei mutui Sl per il periodo residuo di durata di detti mutui relativamente
alle posizioni approvate dall'Ente d'Ambito.

In particolare si segnala che a seguito dell'avanzamento dell'attivita di ricognizione dell'Ente d'Ambito, si sono
rese disponibili le informazioni necessarie per la definizione dell'onere complessivo assunto dalla Societa,
relativamente alle posizioni accertate, che é stato iscritto tra le immobilizzazioni immateriali, alla voce
"Concessioni" per l'importo di euro 10.660.932, in contropartita ad un Fondo Oneri futuri, per la particolare
natura dell'obbligazione, certa nell'esistenza ma incerta nel quantum. Infatti I'asnmontare esatto di tali oneri €
determinabile solo a seguito dell'accertamento, da parte dell'Ente d'Ambito, delle singole rate. Pertanto e
possibile che I'importo relativo ai suddetti oneri stanziati possa subire variazioni.

Si registrano incrementi anche per gli investimenti dell'esercizio relativi alle voci "Impianto ed Ampliamento” e
"Concessioni, licenze e marchi". L'incremento dell'esercizio della voce "Impianto ed Ampliamento" & sostan-
zialmente riferito agli investimenti effettuati a seguito delle attivita di implementazione di nuovi sistemi informa-
tivi ed organizzativi, quali la realizzazione del modello informativo aziendale, la progettazione, lo sviluppo, I'im-
plementazione e la manutenzione del sistema di gestione economica e di rendicontazione di progetti di inve-
stimento. L'incremento dell'esercizio della voce "Concessioni, licenze e marchi" & relativo sostanzialmente alla
progettazione ed installazione di nuovi programmi o di ulteriori sviluppi dei software di utilizzo pluriennale.
La capitalizzazione dei costi interni connessi alle attivita ad utilita pluriennale ammonta a circa 157 mila euro.
Tali costi si riferiscono alle attivita svolte dal personale interno sia del distretto che della Direzione Generale
impegnato in particolare nelle attivita di studio e di implementazione del nuovo modello informativo azien-
dale di censimento delle utenze ecc..
Esponiamo di seguito il dettaglio della composizione della voce "Costi di impianto ed ampliamento":

« start-up aziendale pari ad euro 1.653.753 riferito al costo storico ammortizzato per euro 1.404.977;

=« modello organizzativo ed informativo pari ad euro 5.678.130 di costo storico ammortizzato per euro

1.973.915;
= progetto censimento utenze pari ad euro 1.963.422, ammortizzati per euro 1.007.937;
= consulenze per attuazione Piano d'Ambito pari ad euro 724.371 ammortizzati per euro 477.830.

La voce "Concessioni, licenze e marchi" € invece sostanzialmente attribuibile a:
« Ssoftware pari ad euro 3.818.491 al lordo di ammortamenti di euro 2.367.123;
= oneri concessori per mutui Sl pari ad euro 13.588.670 ammortizzati per euro 414.757.

| costi iscritti tra le immobilizzazioni immateriali sono correlati ad un’utilita protratta in piu esercizi, e sono
ammortizzati sistematicamente in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione e corrispondono a
quanto previsto nel Piano d'Ambito. Con riferimento alle principali tipologie di immobilizzazioni immateriali
gli ammortamenti sono cosi calcolati:
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« costi di impianto ed ampliamento in cinque esercizi;

= Ssoftware, in tre esercizi;

= manutenzioni straordinaria beni di terzi, in relazione alla durata residua dei contratti di locazione;

=« avviamento per disavanzo di fusione, per gli anni di durata residua della concessione;

= Oneri concessori per mutui Sll, parametrati agli ammortamenti previsti dal Piano Economico e
Finanziario.

Riclassifiche da una ad altra voce

GORI S.p.A. - Gestione Ottimale Risorse Idriche

Nel bilancio al 31/12/2007 si € ritenuto opportuno effettuare alcune riclassificazioni come si evince dal pro-
spetto riportato al fine di fornire una piu trasparente e corretta rappresentazione contabile.

Il. Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31/12/2007 Saldo al 31/12/2006 Variazioni
88.177.988 61.221.267 26.9568.721
Terreni e fabbricati
Descrizions Imporio
Costo storico 5.120.245
Rivalutazione moneiaria
Rivalutazions economica
Ammaortament] esercizi precedenti 1.B57.524
Svalutaziona esercizi precadent
Saldo al 31/12/2006 326271
Acquisizione dell'esercizio 132.715
Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica dell'esercizio
Svalutazione dell'asercizio
Cessioni dell'esercizio
Giroconti positivi (niclassificaziona)
Giroconti negativi (riclassificaziona)
Interess: capitalirrati nelfesercizio
Ammortamenti dell’esercizio 123.054
Saldo al 3112/2007 3.262.382
Alla data del 31/12/2007, il valore dei terreni ammonta ad euro 985.068.
Impianti e macchinari
Descrizione Importo
Costo storico 49,346,830
Rivalutazione monetarna
Rivalutazione economica
Ammortamenti esarcizi precedenti 19.530.691
Svalitaziona aserciz pracedent|
Saldo al 31/12/2006 29.816.147
Acquisizione dellesercizio 7.682.339
Rivalutazione monetaria
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Rivalutazione economica dell'esercizio

Svalutazione dell'esercizio

Cessioni dellesercizio

Giroconti positivi (riclassificazions) 9.900.355
Girpcont negalivi nclassificazione)

Interessi capitalizzab nell'esercizio

Ammontameant| dell'asarcizio 3473254
Saldo al 311212007 43.935.687

L'incremento & dovuto agli investimenti dell'esercizio attribuibili principalmente agli interventi di manuten-
zione straordinaria e di nuove estensioni di reti idriche pari a circa 4 milioni di euro di reti fognarie per circa
1,5 milioni ed in misura quasi equivalente per gli altri cespiti. | costi interni capitalizzati e riferiti agli impian-
ti ammontano ad euro 3.991.331.

Attrezzature industriali e commerciali

Descrizione Importo
Costo storico 16.248.487
Rivaiutazione monetaria

Rivalutazione economica

Ammaoriamenti esercizi precedenti B.468.491
Svalutazione esarcizi precedent

Saldo al 311122006 9.779.007
Acquisizione dellesercizio 1.938.980

Rivalutazione monetaria

Rivalutazione economica dell'esercizio

Svalutazione dell'esercizio

Cessioni dellesercizio

Giroconti posilivi {riclassificazione) 367
Giroconti negativi (riclassificazione)

Interessi capitalizzati nell'esercizio

Ammortamenti dell'esercizio 1.571.276
Saldo al 31112/2007 10.147.078

Anche le attrezzature registrano un incremento per gli investimenti dell'esercizio che ammontano, come
risulta dalla tabella, ad euro 1.938.980.

Altri beni
Descrizione Imporio
Costo storico 5.348.780
Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica
Ammaortament! esarcizi precedeant 2681683
Svalutaziona esercizi precedenti
Saldo al 311212006 2.667.087
Acquisizone dell'esercizio 996221
Rhivalutazione monetaria

Rivalutazicne econcomica dell'esercizio
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Svalutarione dell'esercizio

Cessioni dell'esercizio 12.785
Girncanti pasitivi (riclassificazions)

Giroconti negativi (riclassificazione )

Interessi capitalizzati nelfesercizio

Ammortamenti dellesercizio 794,004
Saldo al 311272007 2.856.528

Gli altri beni registrano un incremento per gli investimenti dell'esercizio che ammontano ad euro 996.221 e
si riferiscono principalmente all'acquisizione di componenti hardware.

Immobilizzazioni in corso e acconti

Descrizione Importo
Saldo al 31122008 15.696.204
Acquisizione dell'esarcizio 21284 505
Cessloni dell'esercizio

Giroconti positivi (riclassificazione)

Girncanti negativi (riclassificazions) 9.004 386
Interessi capitalizzati nell'esercizio

Saldo al 31/12/2007 27976413

Le immobilizzazioni in corso sono relative principalmente agli investimenti cofinanziati dalla misura 1.2 del
POR della Regione Campania ed in corso di completamento secondo quanto previsto dalla programmazio-
ne dei Fondi Comunitari 2000-2006. L'incremento delle immobilizzazioni materiali in corso, per euro
21.284.505, & dovuto alla sostanziale implementazione delle attivita di tali investimenti che si & avuta nel
corso dell'esercizio. La parte relativa alla capitalizzazione di costi interni del personale, connessi essenzial-
mente ad attivita di progettazione ammonta ad euro 1.681.122. Per maggiori dettagli degli investimenti in
commento si rimanda a quanto riportato al capitolo "Investimenti' nel paragrafo 1.1 "Gestione tecnico-ope-
rativa" della Relazione sulla Gestione.

Nella tabella che segue sono riportate tutte le movimentazioni dell'esercizio relative alle immobilizzazioni
materiali distinte per categorie di beni:

immobilizzazioni Materiali 2007
Costo Fondo Dismissioni Fondo
incramenti Dismissioni s Ammortamenti

Dascrizioni storico al %) Amm.toal e riclass. F, Amm, to al AN EZ0OT
Tairani &
Fabbricati 5120245 a2 718 {1,857 524) (133054) (1.8804T8) 2262382
ot 40340830  TEO2308 002550 (10.530661) (2206)  (34732254) (23006.150) 43.96.587
Altrerzatise 16248 457 1.838.980 (75811 (B.480.491) 75.878 {1LET1.206) (7.064788) 10.147.078
Altri beani 5.348 T80 888 221 (A7 274} (2B81.683) T4.880 (P04 004) (3401 198) 1.B56.528
Immobilizzazion
in 15506204 21,284 505 (5004 388) ZTATE A2
Totale 91.760.654 32.044.TED TI5.288 (20.539.385) 148.282 (5.9T1.58T) (36.362.7T14) BA.1TT.5E8

Gli incrementi delle immobilizzazioni materiali includono costi interni capitalizzati per complessivi euro
5.672.453 di cui euro 3.833.486 relativi a costi del personale, inerenti principalmente a progettazione, inter-
venti di manutenzione straordinaria e di rifunzionalizzazione, euro 1.159.974 per materiali, euro 150.343 per
costi relativi ad utilizzo di automezzi ed euro 528.650 per costi di struttura capitalizzati.
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Gli investimenti relativi alle immobilizzazioni materiali in esercizio sono relativi principalmente ad interventi di
manutenzione straordinaria sugli impianti esistenti. Tali interventi assicurano la piena funzionalita degli
impianti affidati ed il mantenimento delle condizioni di piena efficienza.
Si riporta, nella tabella che segue, I'indicazione dei beni rivalutati per effetto di precedenti leggi di rivalutazione
monetaria che, alla data del 31/12/2007, hanno ancora un valore residuo a patrimonio, con I'evidenza delle leggi
speciali che hanno determinato le rivalutazioni stesse e degli importi al lordo ed al netto degli ammortamenti:

Categoria Fiscale
Fabbricat Civil
Fabbncati Civili
Fabbrcati Civill
Tot. Fabb. Civili

Fabbrcatl Industral
Fabbncall Industriah
Taol. Fabhb, Industriali

Totale Ganarale

Crediti Immobilizzati

Descrizions
Imprasa controliate
Imprese collegale
Imprese controllant
Aleri mnfro 12 mes|
Altri oftre 12 mesi
Totals

Riferimanti normativi Valore storico
Rival.obbl. L. 41651 14.8680
Rival oblbdl, L 5TG/TS B2

Rival obbi | 72/83 B.142
21973
Riwnl obbl, L. 41691 461 848
Rival.obbl, L T2m3 54 604
8516253
538206
Crediti immaohbilizzati
IMHZ22006 incrementi
207241 23,108
207.241 23.106

Valore al netto degli Amm.
13 %68

358

2659

16.485

407 143
2123
A 266

425751

| crediti a lungo termine sono rappresentati da depositi cauzionali corrisposti a fornitori sostanzialmente per
servizi di utenze. Si incrementano complessivamente per 23.106 mila euro rispetto all'esercizio precedente.

C) Attivo circolante

. Rimanenze

Saldo al 31122007

1.7856.344

Saldo al 31/12/2006
1.888.114

Variazioni
{112.770)

| criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all'esercizio precedente e motivati nella prima parte
della presente Nota Integrativa.
La voce e relativa a materiali in giacenza al 31 dicembre 2007 che vengono prevalentemente utilizzati per
gli interventi di manutenzione sugli impianti. Si registra un decremento rispetto al precedente esercizio di

euro 112.770.

Il. Crediti

Saldo al 31122007

157.840.676

Saldo al 31/12/2006
122.887.231

Variazioni
34,843,445
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|l saldo & cosi suddiviso secondo le scadenze:

Vol di bilancie Valore al 31 dicembre 2006 Valore al 31 dicembra 2007
s oltre Totale 12:::: s olire Tetals .f.'.:.":-
Fesercizio F'ssevcizio Bdtre 5 anal Fesercirio Fesercizio tira 5wl
suUCCESSiVO  SECCESEiVO successive  successivo
Craditi verso;

- chent] 83568272 83 568 272 133.250 360 133 250 360

= imgeess controllant 838 828 938828 o o

- grane od ain Emi 7497 852 T.407.852 10,140.275 10.140.275

- PAF IMposts

ek 1293 847 1,200 847 1.274.707 1.274 707
= alini 18.845.613 G52 4158 18586032 13175044 200 13175244
Totale 122244 812 G52.419 122.897.221 0 157.840.4T6 200 157840676 o

L'incremento dei crediti verso clienti &€ dovuto sostanzialmente ai ritardi di fatturazione (che determina di con-
seguenza il volume del fatturato da emettere) causato dalla carenza delle informazioni necessarie per la cor-
retta gestione dell'utenza, ereditate dai Comuni che hanno appunto consegnato alla Societa, nel passaggio
della gestione, database imprecisi ed incompleti. La Societa ha continuato le attivita gia intraprese nei pre-
cedenti esercizi di normalizzazione degli archivi, di realizzazione del "viario" e di definizione del percorso logi-
co per il rilevamento delle letture.

Nell'esercizio € stata completata la seconda fase del trasferimento degli archivi, prima gestiti su diversi appli-
cativi informatici, rivelatisi inadeguati, nel Sistema Informativo Utenti "Neta" che gestira l'intero ciclo della
gestione del credito.

Il citato ritardo di fatturazione ha comportato una stima dei consumi per un ammontare di circa 54,6 milioni di
euro di competenza. Il rapporto tra i crediti fatturati e quelli ancora da fatturare & destinato naturalmente ad
aumentare sensibilmente con la progressiva messa a regime dei Comuni di volta in volta acquisiti. Si precisa
che in relazione all'avvio delle attivita di fatturazione, avvenute dal 2002, i crediti esposti sono naturalmente
di anzianita non superiore ai cinque anni, fatta salva una quota residuale dei crediti della societa incorporata
Acquedotto Vesuviano S.p.A..

Per le gestioni acquisite ed a regime & proseguita I'applicazione della tariffa integrata del S.1.I. e la regolare
rilevazione trimestrale dei consumi con conseguente emissione delle fatture con periodicita trimestrale.

Si segnala che a fine esercizio & stata fatturata la competenza relativa all'esercizio 2006 del servizio di fogna-
tura e depurazione per particolari categorie di utenti, cosiddette "fonti autonome", e si & provveduto a stan-
ziare i ricavi di competenza del 2007. Tali operazioni hanno comportato un incremento dei crediti commer-
ciali per un importo di circa 4,2 milioni di euro, relativo alle competenze 2006 fatturate, mentre per fatture da
emettere 2007 si € registrato un incremento per circa 5,5 milioni di euro.

| crediti verso clienti sono quindi costituiti dal residuo credito su tutto il fatturato emesso al 31/12/2007 e dal
fatturato da emettere per consumi afferenti la competenza dell'esercizio e per quota parte, pari a circa 19
milioni di euro, relativi la competenze di esercizi precedenti. L'importo di euro 133.250.360 ¢ al netto del fondo
svalutazione crediti di euro 3.978.906 movimentato nell'esercizio cosi come sinteticamente esposto:

Movimentazione del Fondo Svalutazione crediti
MHAL2006 Utilizzi Accantonamenti MHZ2007T
3634 222 411,462 T56.146 3.978.906

Nell'esercizio & stato accantonato a fondo svalutazione crediti I'importo di euro 756.650.

Tale fondo al 31/12/2007 e atto a coprire le perdite per inesigibilita che sono state stimate alla stessa data,
tenendo conto delle insolvenze manifestatesi sino ad oggi sui crediti scaduti da oltre un anno e le probabilita
di recupero degli stessi. La stima & stata confermata anche dal confronto con aziende operanti nello stesso
settore di riferimento e tiene conto sia delle azioni che la Societa ha posto in essere, ed intende intensificare,
al fine di limitare sempre piu le perdite su crediti, sia dell'assorbimento delle perdite effettive dal sistema tarif-
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fario, come piu ampiamente commentato nel prosieguo della presente nota alla voce svalutazione crediti.

Si precisa che non vi sono crediti prescritti.

Segnaliamo che in questo esercizio, come nei precedenti, non si € proceduto ad attualizzare i crediti v/clien-
ti in quanto a partire dall'esercizio 2007, € prevista |'applicazione degli interessi per ritardato pagamento
secondo quanto disposto dal Regolamento del S.1.I. approvato con delibera n. 11 del 2/07/2004 e con deli-
bera n.14 del 22/07/2005 dall'Ente d'Ambito ed in vigore dal 1° luglio 2005.

| crediti tributari ammontano ad euro 10.140.274 e sono essenzialmente relativi al credito IVA maturato alla
data del 31/12/2006 richiesto parzialmente a rimborso per 6.091.817 euro, ed al credito IVA maturato alla
data del 31/12/2007 per ulteriori 3.978.997. L'esponenziale crescita del credito IVA & dovuta dal differenziale
di aliguote, a debito pari al 10% ed a credito prevalentemente al 20%, nonché dalla crescente mole degli
investimenti che determina un maggior volume di acquisti rispetto al quello dei fatturati.

Tra gli altri crediti sono compresi crediti netti per complessivi euro 797.179 verso Arips, derivanti dalla defi-
nizione dei rapporti debito/credito, scaturenti a seguito del trasferimento della gestione del servizio alla
GORI. La Societa sta promuovendo tutte le azioni atte al recupero.

| crediti per imposte anticipate sono stati calcolati sulle differenze temporanee attive che hanno generato
maggiori imposte correnti che saranno in seguito recuperate.

| crediti per imposte anticipate ammontano ad euro 1.274.797 e sono riferiti in particolare ad Ires anticipata
per euro 1.252.468 e ad Irap anticipata per euro 22.329.

| crediti verso altri ammontano a 13.175.044 euro. | crediti verso altri sono costituiti principalmente dai cre-
diti verso Comuni per fondi ex art. 14 pari ad euro 11.397.426.

IV. Disponibilita liquide

Saldo al 311272007 Saldo al 31M12/2006 Variazioni
8.504.928 11.874.702 (3.469.774)
Descrizione JazooT 31122006
Depositi bancari & postall B.331.414 11.684.300
Asseqni

Denaro e altri valori in cassa 173.514 80.353
Amotondamento

B.504.928 11.974.702

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e I'esistenza di valori alla data di chiusura dell'esercizio.

D) Ratei e risconti attivi

Saldo al 3111272007 Saldo al 311122006 Variazioni
161.239 180,781 (29.512)

Misurano proventi ed oneri la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione nume-
raria e/o documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri,
comuni a due o piu esercizi e ripartibili in ragione del tempo.

Rispetto al precedente esercizio risultano decrementati per euro 29.512.
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Passivita

A) Patrimonio netto

Nella tabella che segue si dettagliano i movimenti del patrimonio netto:

Prospetto delle variazioni del patrimonio netto

RESdrvi par
Capitale Riserva Rimaitati Rinultato wari. in Altre Ris
Vocei del Patrimonio netto conto
socsle legale wnuove  dellesercitio  Tatene  (wrolond)  Tolale
Yalori alla fine dell’esercizio
PR 17.994.122 45830 512,142 270,895 1] 28 18.822.076
[Cestnapons del risuitato
dall s 13,544 257,351 270,885 1]
= abtrilwu zicave dividendl 1]
- altre deslinazion 1]
Altre variazion 1]
Solioscrizion aumanio capdale
ia ] 13772850 13.771.850
Risultate dell'ssercing 7581 065 7.581.065
Saldi al 31 dicembre 2007 17.994.123 59.434 769493 T.5B1.065 13.T72.950 26 4077100

Il Capitale Sociale € composto, alla data del 31/12/2007 da n.116.580 azioni ordinarie da euro 154,35 per
un importo complessivo di euro 17.994.123. Con riferimento alla procedura di aumento di capitale sociale a
pagamento scindibile da euro 17.994.123 ad euro 44.999.970,75, deliberato dall'Assemblea del 30/11/2006,
mediante I'emissione di n.174.965 nuove azioni dal valore nominale di euro 154,35, si rappresenta che
durante l'esercizio sono state sottoscritte dall'Ente d'Ambito n.89.232 nuove azioni dal valore nominale di
euro 154,35 che hanno incrementato la Riserva di Capitale "Riserva in conto futuri aumenti di capitale socia-
le" per complessivi euro 13.772.959 nelle more del perfezionamento della procedura.

In merito alla composizione della compagine societaria, si rimanda a quanto illustrato nella parte introdutti-
va della Relazione sulla Gestione.

Si registra, ad incremento del patrimonio netto I'utile dell'esercizio, pari ad euro 7.581.066.

Nella tabella che segue si evidenziano le Riserve di Patrimonio Netto a seconda della possibilita di utilizza-
zione:

Descrizions Importo  Posaibilith di utilizzarions [*) Ouota disponibile
apitale Sociale 17.9694,123 e 17.004 123
Riserva Legaie 59,434 B 56,434
Altre Riserve 26 ABC 25
Riserva por versamendl in conto aumento capitale 13.772.959 A 13.772.959
Uil @ risned Ta0.4493 ABC Ta0.403
Totali 32 598,015 32 598035
"} Legenda.

A per aurnento of capilale
B: par eoperiing perdde
C: per distnbuzions al

Riserve incorporate nel capitale sociale

Si evidenzia, inoltre, in considerazione che nel Patrimonio Netto della Societa incorporata sussistevano riser-
ve in sospensione di imposta relative a contributi in conto capitale per euro 7.006.731, per lo stesso ammon-
tare e vincolata una quota del Capitale Sociale che in caso di distribuzione concorre a formare il reddito
imponibile della Societa, indipendentemente dal periodo di formazione.
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B) Fondi per rischi e oneri

Saldo al 311212007 Saldo al 3112/2006 Variazioni
12.567.521 1.640.941 10.926.580

Movimentazione del fondi per rischi ed onaeri

Dascriviane JMT2006  Accantonamantl  Altra Variazioni Ltk JNZR00T
F. rischi per danni a terzl 50.285 50.285 0
F.do Rischi accert. Agenzia delle Enlrale 0 40,000 40.000
F. oner compensi C.d.A. 8.301 8.301 1]
F. oneri prestazioni da Gruppo 10.638 10.638 0
Fondo Cneari Mutui S 0 10.660.932 0 10.660.932
F. oneri conlenziosi vidipendenii 329.981 362.500 GE82.461
F. oneri cause legal 300.500 259.500 88.000 461.000
F. impaste differite 041 256 1] 228128 713128
Totale fondi 1.640.941 662.000 10.660.932 396.352 12.567.521

Nell'esercizio 2007 ¢ stato iscritto I'importo complessivo di euro 10.660.932, relativo alle rate dei mutui Sll a
scadere, inerenti le singole posizioni approvate dall'Ente d'Ambito. L'iscrizione tra i fondi oneri futuri, come gia
commentato nel paragrafo relativo alle immobilizzazioni immateriali, € motivato dall'incertezza dell'ammontare
dell'obbligazione futura, in relazione al fatto che a seguito dell'attivita di ricognizione e di accertamento
dell'Ente d'Ambito delle singole rate dei mutui, le stesse possono variare anche significativamente.

E stato inoltre prudenzialmente accantonato I'importo di 40.000 euro in relazione all'accertamento dell'Agenzia
delle Entrate che, a seguito della verifica ispettiva eseguita nell'esercizio, ha ripreso a tassazione imponibili che
genererebbero una maggiore imposta da corrispondere, comprese sanzioni ed interessi, nella misura dell'ac-
cantonamento eseguito. Avverso il verbale di constatazione dell’Agenzia delle Entrate la Societa ha presenta-
to le relative controdeduzioni.

In relazione ai contenziosi in corso sia per cause legali sia per controversie con alcuni dipendenti, la Societa
ha accantonato ulteriori 622.000 euro per rappresentare prudenzialmente il possibile rischio.

Si segnala inoltre che la Societa ha in essere un contenzioso con I'INPS (sede di Castellamare di Stabia) relati-
VO a riprese contributive accertate da parte dell'Ente per contributi disoccupazione/cig/cigs relativa agli anni
2002-2006. La GORI, secondo le indicazioni della circolare dell'associazione di categoria Federgasacqua e di
pareri legali, ha promosso ricorso davanti al Tribunale di Torre Annunziata (sezione lavoro), ottenendo la sospen-
sione delle cartelle esattoriali. Inoltre nell'esercizio si sono ottenuti sgravi per circa il 50% degli importi accerta-
ti. La GORI, ritenendo corretta la procedura seguita per il calcolo dei contributi versati, ed in considerazione del-
I'evoluzione dei contenziosi, non ha valutato opportuno stanziare alcun fondo per passivita potenziale.
L'ammontare dei fondi rischi accantonati & ritenuto congruo a fronteggiare le passivita potenziali in essere alla
data di Bilancio.

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Saldo al 31/12/2007 Saldo al 31112/2006 Variazioni
4.887.310 5.072.540 (75.230)

La variazione & cosi costituita.

Variazioni 311212008 Incrementi Decrementi Jzrzoor
TFR. movimenii del penodo 5.072.540 1427. 746 1.802.976 4.887.310
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La movimentazione del TFR & rappresentato nel prospetto di seguito riportato:

Movimentazione TFR
Ealdo al 31122008 5,072 540
Anticipazioni a dipandenti (126.465)
Liguidazioni (268.530)
Liquidazioni per rasferimento dipendent (5.787)
Accantonameadta dell esarcifio 1427 746
imposta sostiutiva (18.506 )
Trasferiment a Fondi Prev. imtegrati (1.083.588)
Saldo al 31122007 4.997.310

Il fondo accantonato rappresenta I'effettivo debito della Societa al 31/12/2007 verso i dipendenti in forza a tale
data, al netto degli anticipi corrisposti.

D) Debiti

Saldo al 311272007 Saldo al 311212008 Variazioni
182.508.550 160.249. 604 22,258 946

| debiti sono valutati al loro valore nominale e la scadenza degli stessi € cosi suddivisa:

Analisi por natura 8 par scadenza del debiti

I 008 SN EaT
- et TR T Bl el
Vsl i bilaneis Fangecizk " ’ Tetals m el n i Tetals m
B CERRID BUCCORBIND BRCCARRS BUCCHRBIVE
Debiti Binangisr:
- RO Pt AT 0 1ZTSESD AR TRES0 [ ] o
nancha dDii4TS 4ODO0000 244003472 G802 f7d  AG 000000  AD.EBHE T4
i Fmangiaion BT g ] LTl e 1] ] <]
4000351 SLTEABAD  BAAIEDOY 0 ABOXIT4 40000000  L5BHZATA (]
Accant:
T
ANl CgsLr ey Hinin & 5 Em 4351 6 4 T i00 4 773300
0 s a3 ] 4TI ATTIRG o
Dwhiiti conmarciall:
- Henisoe 7121650 71221 AT g3AMT™
< AT OO L] ] 1 il S b SN
T.221.658 ¢ TL.I21E50 o m a BLITEETE o
Cebith Bnbutan”
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Si riporta la seguente tabella che dettaglia i debiti per natura:

Descrizion Entro 12 mesi Oibtrer 12 mesi Oltre 5 anni Totale

Dehbit varss banche 5802174 40,000,000 A5 502,174
Acconti 4,773,300 4,773,300
Diebitl wiFGrmitori B3 131.776 83131776
Debiti wiControliant 1,164,203 1,104,203
Dwbiti Tributar| 5,422,051 5422051
Dwbifi wlstituli di Previdenza 2215564 2215964
Diebiti verso Socketd Consociate (Acen Electrabel) 2340601 2,340 601
Altri Deabiti 27 828.481 2T.628.481
Totali 137.735.250 44.773.300 182 508.550

Il totale dei debiti, rispetto all'esercizio precedente, si incrementa di euro 22.258.946, per effetto dell'au-
mento dei debiti verso fornitori, ammontanti ad euro 95.472.377, contro i 71.221.659 del 2006. L'incremento
e sostanzialmente dovuto al notevole impulso delle attivita di investimento soprattutto relative agli interventi
previsti nel Piano Annuale di Attuazione redatto ai sensi dell'art. 8 comma 3 della Legge Regionale 14/97.
Si segnala che i debiti finanziari verso I'Ente d'Ambito sono stati imputati in una riserva di Capitale Sociale
a seguito di apposita autorizzazione dell'Ente che ha esercitato il diritto di opzione, sottoscrivendo n. 89.232
nuove azioni, in relazione all'aumento di Capitale Sociale deliberato dall'Assemblea del 30 novembre 2006.
Il saldo del debito verso banche al 31/12/2007, pari a euro 45.502.174, & relativo principalmente al prestito
ponte per 40.000.000 di euro verso l'lstituto Banca OPI Spa Gruppo San Paolo, di durata pari a 18 mesi. |l
suddetto Istituto sta svolgendo, inoltre, I'attivita di advisory per l'operazione di "project financing" relativa al
finanziamento a lungo termine del Piano degli Investimenti che ¢ in fase di ultimazione.

Si precisa che in applicazione dei patti parasociali e degli accordi, il partner privato, in caso di instabilita
finanziaria, dovra provvedere alla provvista di fondi necessari alla copertura dei fabbisogni. Pertanto non
sussistono rischi connessi ad instabilita finanziaria.

La voce "Acconti" accoglie gli anticipi ricevuti dai Clienti relativi a forniture dei servizi non ancora effettuate.
La voce "Debiti tributari" accoglie solo le passivita per imposte certe e determinate, essendo le passivita per
imposte probabili o incerte nelllammontare o nella data di sopravvenienza, ovvero per imposte differite,
iscritte nella voce B.2 del passivo (Fondo imposte).

Si segnala che il debito per IRES dell'esercizio ammonta ad euro 5.808.803 parzialmente compensato dal
credito derivante dagli acconti corrisposti per euro 1.803.169, mentre il debito IRAP ammonta ad euro
2.031.570 al lordo degli acconti versati per 1.420.441 euro.

Si segnalano di seguito i debiti verso fornitori piu significativi:

Famitan Impaort
Reglone Campania acque-acoquadotii 71.508 480
Mels cred da noev, Regions Campana - 24 48T B04
RDR. 5 2. M8 547
Idrotermica langella A8 828
ARIM Spa 3853793
1.COP. Spa G908 440
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ENGINEERING ING. INFORM. SPA, BaT .8
Debiti vifomitor per tathure da ricevers 16.042 972
Dhebiti whconsubanti 20.282
Comune di Portici 2.550.400
Comune di Ercolano 1585970
IMPROMED CONSORZIO STABILE SPA arran
Altri 18276 604
Totale 83.131.7T8

Per quanto concerne il rapporto debitorio verso la Regione Campania per i costi di emungimento, si segna-
la che gia in data 15 dicembre 2006 ¢ stato stipulato un Protocollo d'Intesa con la Regione e I'Ente d'Ambito
Sarnese-Vesuviano. Tale accordo conferma la tariffa di 0,105375 euro/mc che la Societa ha considerato ai
fini della determinazione del costo relativo all'emungimento.

Si precisa che prudenzialmente i debiti per acquisto acqua verso i fornitori Ausino ed Arin sono iscritti per
gli importi fatturatici a tariffa piena. E invece prevedibile che verra concordata una tariffa agevolata che
determinera effetti positivi nei futuri esercizi.

Gli altri debiti sono pari a 30.269.082 euro di cui 2.340.601 euro verso la consociata Acea Electrabel S.p.A.
e sono di seguito rappresentati relativamente alle poste piu significative:

Descriziona Imparti
Stanziamenti costo personale 2.411.582
Fatt. da ric. per onen da Comuni 2.127.002
Enti Pubblici per canoni 1.240.232
Debiti per rimborso costi gestioni Comunali 1.629.082
Debiti per rimborao costi gestioni Terzi 1.063 651
Debiti ViComuni per rapporti AW B6.783.745
Debili x depurazione Napoli Est 4,619,522
Debiti viierzi per serv. Fogn.dep.e colletion 5.638.061

Gli stanziamenti passivi nei confronti del personale sono relativi a competenze dell'esercizio che saranno cor-
risposte nell'esercizio 2007. Le fatture da ricevere da Comuni sono relativi ad oneri per prestazioni rese. La
voce relativa ai debiti per rapporti con i Comuni ex Acquedotto Vesuviano sono relativi alle compartecipazio-
ni, ai corrispettivi per fognatura e depurazione fatturati da AV per conto dei Comuni anteriormente alla data di
subentro dei suddetti Comuni nella gestione del Servizio Idrico Integrato. | debiti per depurazione Napoli Est
e quelli nei confronti di gestori terzi per fognatura e depurazione, sono inerenti ai corrispettivi fatturati dalla
Societa ma di competenza di questi ultimi. Sono inoltre registrati i costi da rimborsare ai Comuni di Casalnuovo
di Napoli e Pomigliano d'Arco per effetto del subentro con data retroattiva nella gestione del servizio.

E) Ratei e risconti passivi

Saldo al 31/12/2007 Saldo al 31/12/2006 Variazioni
Ratei & Risconti Passivi 40.660.003 25.117.681 15.542.322

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza temporale.
La voce risconti passivi si incrementa per:

« l'iscrizione dei fondi ex art. 14 accertati nell'esercizio che ammontano ad euro 4.677.262;
« la contabilizzazione dei contributi su investimenti cofinanziati con i fondi POR incassati e maturati
nell'esercizio per euro 12.571.681.

Gli utilizzi dell'esercizio, invece sono relativi:
« ai fondi ex art. 14 correlati agli ammortamenti degli investimenti dell'ex Acquedotto Vesuviano per
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euro 1.189.253;

= ai contributi a fondo perduti erogati dalla Cassa Depositi e Prestiti ed incassati dall'’Acquedotto
Vesuviano per euro 97.341;

= ai contributi per I'Attuazione del Piano d'Ambito per euro 228.734;

= a contributi POR relativi ad immobilizzazioni entrate in esercizio per euro 191.308.

Conti d'ordine

Descrziona IMNA2Zo07 I 212006 Variazioni
Sistema improprio degli impegni 1] 0 [1]
Sistema improprio dei nschi 9.366.271 4.586.035 4. 780236
Beni in Concessione/Comodato 1 1 i+

9.366.272 4.586.036 4.780.236

[l valore dei rischi al 31 dicembre 2007 & costituito:

« dalla fideiussione prestata a favore dell'Ente d'Ambito per un importo pari ad euro 3.901.729, a
garanzia degli obblighi derivanti dalla gestione del Servizio Idrico Integrato;

« dalla fideiussione bancaria prestata a favore della Regione Campania, per euro 4.780.236, in rife-
rimento alla garanzia del coofinanziamento degli interventi compresi nei singoli Piani Annuali di
Attuazione;

« da richieste per danni a terzi con giudizi pendenti in capo alla Societa incorporata Acquedotto
Vesuviano S.p.A. per i quali non € stata ancora accertata la responsabilita e/o I'esatta quantifica-
zione del danno.

Per consentire lo svolgimento dell'attivita alla G.O.R.I. S.p.A., I'Autorita d'Ambito ha affidato in concessione
al Gestore le aree necessarie, nonché le installazioni, le opere e le attrezzature di cui dispone, cosi come
risulta dagli elaborati della ricognizione e del Piano d'Ambito. Pertanto, ai Beni di terzi in concessione rela-
tivi alle reti ed agli impianti, derivanti dalla rilevazione dello stato di consistenza, secondo quanto previsto
dall'art. 6 del Disciplinare relativo alla Convenzione stipulata con I'Ente d'Ambito, in considerazione dell'en-
tita e della vastita del Sistema Idrico Integrato, si & attribuito un valore simbolico pari a 1 euro non essendo
disponibile il valore effettivo di tali impianti alla data del 31 dicembre 2007.

La consistenza fisica di tali impianti & rappresentata nella tabella dei dati tecnici di cui al paragrafo 1.1
"Gestione tecnico-operativa" della Relazione sulla Gestione.

Conto economico

A) Valore della produzione

Saldo al 311212007 Saldo al 311272006 Variazioni

118.528.830 88.187.732 J0.411.188

Descriziona 31122007 3122008 Variaziani
Fizaw dafle vendile & deile prestazan 108 558,506 75,362 140 33,106,357
Incrementi Immiob. per lavon intemi 5.828 148 B.243 22T = 2414081
Al vica & provent 4.211.278 4,582,356 - 3T1.078
Totala 118.558.930 88.187.722 30.411.198

Ricavi da tariffa unica (Ricavi per vendite e prestazioni)

Nel corso dell'esercizio 2007 la GORI ha ampliato il proprio perimetro di gestione con I'acquisizione di ulte-
riori 6 Comuni per i quali I'avvio delle gestioni & stato sancito, come da prassi in uso, da apposite confe-
renze di servizi svolte nell'esercizio.

Per i Comuni di Casalnuovo di Napoli e di Pomigliano d'Arco, le conferenze di servizi sono state concluse
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rispettivamente il 29 gennaio 2008 ed il 19 febbraio 2008 ma gli effetti amministrativi decorrono per il
Comune di Casalnuovo di Napoli dal 1° gennaio 2007 mentre per Pomigliano d'Arco dal 1° luglio 2007.

Inoltre si segnala che nel 2007 sono state avviate le attivita di censimento delle utenze relative alle fonti auto-
nome di approvvigionamento idrico presenti sul territorio dell'ATO 3, provvedendo contestualmente alla fat-
turazione dei servizi di fognatura e depurazione per lo scarico delle acque emunte relative alla competen-
za dell'esercizio 2006 mentre sono stati stanziati i ricavi per le fatture da emettere di competenza dell'eser-
cizio 2007. Complessivamente tale operazione ha comportato l'iscrizione di ricavi per circa 9,3 milioni di
euro. Per maggiore chiarezza di seguito si evidenzia la composizione della voce "Ricavi delle vendite e delle
prestazioni":

Deserizione
Ricavi da tariffa S0 B§6.232 805
Cormspettivi Fonti approvy. aulonoma 6.325.601
Totale Ricavi delle vendite e prestazioni 108.558.508

Con la Determina Dirigenziale n°® 134 del 25 Settembre 2007, in attuazione della delibera n°13 del 22 luglio
2005 I'Ente d'Ambito ha determinato I'articolazione tariffaria relativa alle 62 gestioni trasferite al 30/06/2006
per il periodo 1° luglio 2007 al 30 giugno 2008; tale Determina ha consentito un ulteriore importante passo
per il raggiungimento dell'obiettivo di semplificazione delle articolazioni tariffarie vigenti per pervenire quan-
to prima ad un'unica articolazione tariffaria per tutti i Comuni gestiti. Infatti, ad oggi 62 Comuni risultano sud-
divisi in 4 bacini tariffari.

I ricavi per fatture da emettere sono stati calcolati sulla base dei volumi fatturabili stimati e dalla tariffa sta-
bilita dal PEF (1,085173 euro/mc), assumendo che, in base alla delibera n°12 del 2004 e n°13 del 2005
dell'Ente d'Ambito, in caso di mancato raggiungimento della tariffa in seguito all'applicazione della nuova
articolazione tariffaria, si procedera a consuntivo, ad azioni correttive a conguaglio con riferimento alla com-
petenza dell'esercizio. Si precisa che i volumi ritenuti fatturabili sono stati stimati sulla base di quanto ero-
gato nello scorso esercizio e nell'esercizio in corso oppure sulla base dei dati di ricognizione. Si segnala
infine che la tariffa del S.I.I. € stata applicata per tutti i Comuni gestiti da GORI, inclusi quelli per i quali la
fognatura sia sprovvista di impianti di depurazione centralizzati o temporaneamente inattivi.

| proventi relativi a tali ultimi ricavi sono e saranno utilizzati conformemente alla previsione del Piano
d'Ambito.

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

Questa voce comprende i costi del personale, dei materiali utilizzati, degli automezzi e dei costi di struttu-
ra, destinati alla realizzazione di impianti del Servizio Idrico Integrato.

Tali importi, come riferito in precedenza, sono stati iscritti con il consenso del Collegio Sindacale e capita-
lizzati in modo indiretto nelle immobilizzazioni materiali prevalentemente per investimenti in reti idriche e
nelle immobilizzazioni immateriali. L'importo complessivo ammonta ad euro 5.829.146 ed in particolare si
riferiscono all'impiego del personale per euro 3.971.189, ad euro 1.159.974 per utilizzi di materiali e per euro
697.983 per altri costi interni capitalizzati. Rispetto all'esercizio 2006 si registra un decremento di costi inter-
ni capitalizzati di euro 2.414.081.

Altri Ricavi e proventi

Ammontano a 4.211.278 e sono relativi a proventi conseguiti a seguito della gestione caratteristica. Di segui-
to sono indicate le voci piu significative:

Dattaglio Altri Ricavi @ Proventi

Descriziona Impaort
Litil Contnbuti Afttuazions Piana o Amibito 228,734
Ulilizzo fondi ex art. 14 1.188.253
Utilizzo contribuio Cassa DD.PP. 87341
Litilizzra Contributi P.OR. 181 308
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Panalith ad utentl pef ritardall pagameant| 76311
Comispettvi Lepge 152 G7.826
Rimborsi da utenti (A.V.) B4.420
Contribifi in cOnbo esercizd 176471
Rimborso costi persenale in distacco 220,398
Rimbars & recupan 245 639
Sopravvenienze 328215
Altri proventi diversi 1.316.662
Totala 4.211.278

Tra gli "Altri Ricavi e Proventi" & iscritto I'utilizzo dei contributi acquisiti negli anni precedenti per euro
1.706.636, di cui euro 1.189.253 relativo ai fondi ex art. 14 Legge 36/94 calcolati in correlazione agli ammor-
tamenti dell'esercizio degli investimenti per i quali I'Ente d'Ambito ne ha autorizzato la copertura, euro
97.341 relativo all'utilizzo dei contributi erogati dalla Cassa Depositi e Prestiti dall'ex Acquedotto Vesuviano
S.p.A., euro 228.734 relativo all'utilizzo dei contributi per I'attuazione del Piano d'Ambito ed infine euro
191.308 relativi ai contributi POR collegati agli investimenti entrati in esercizio nel 2007.

B) Costi della produzione

Saldo al 31122007 Saldo al 311422006 Variazioni

101.201.076 83.473.136 17.727.938

Descrizioni JMM007 311212006 Variazion
Matene prima, susskiEnS B Merct 5,758 488 5813878 - 58 508
Servizl 45481182 30,552 865 B.828 327
Godimenti beni di terzi 6.33.602 4112 546 1.821.056
Balan e stipend 22 482 265 20.626.274 1.555.901
Onari social 5.766.530 5216883 B40 84T
Trattamanta di fine mppona 1 427,746 1275244 152 502
Aliri cosii del personale 821,382 387.600 433 782
Amm fo immobilizzazioni immateriali 155018 2383665 1.172.254
Amm.lo immobifizzazioni materiali 5.8971.687 4 638.301 1.333. 286
Svalutazione crediti dall'attivo circolante 756.148 488112 270.034
Vanazan nmanenoe 112770 - 678 8648 791,636
Accantonamanto par rschi GE2.000 a0 458 631 542
Oneri diversi di gestione 2.371.488 2.328.078 43411
Totale 101.201.076 B3 473136 17.727.940

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci e Costi per servizi

Le componenti piu significative della voce in commento sono relative a costi per I'acquisto della materia
prima acqua per euro 3.111.735 dai fornitori Ausino S.p.A. ed Arin S.p.A., costi per l'acquisto di materiali di
magazzino, per euro 1.762.701, compresivi della quota indicata nel paragrafo “Incrementi di immobilizza-
zioni per lavori interni” e quindi destinata ad attivita di investimenti, e costi per I'acquisto di materiali di con-
sumo.

Come gia commentato alla voce debiti verso fornitori, si evidenzia il criterio prudenziale adottato per l'iscri-
zione dei costi per acquisto acqua da Ausino ed Arin. Infatti il costo considerato sara oggetto di rettifica per
effetto della definizione dell'accordo che comportera I'applicazione di una tariffa agevolata.
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Costi per Servizi
| costi per prestazioni di servizi sono analizzati nella tabella che segue:

Dascrizione 3122007
Lavan & manutenzion 6470262
Smaltimento fanghi 422.080
Emungimanio 12 124.443
Compensi collaboraton a progetto 240819
Consulenze & altte collaborazan 1.710.869
Energia ehtrica 6904 801
Epesa elafoniche T84 629
Assicurazioni 1.882.2383
Spese per fatturazicn| 1 .687.800
Spese ed onen postalibancari a76.782
Ravisione o contralle contabile 126.518
Servicio analsi 302.475
Spese per il personaie 1.734,362
Spese di pulizia, viglanza e guardiania T16.408
Compansi Amminisiralod & Sindaci 2T 005
Spase di soggioma 110.803
Rimborso costi a gestorl depurazione 4,042 472
Rimborso cosh gestion! Sil & Comuni 2802 743
Onen apendall amminisiralari 14223
Alirl servizi 2432 427
Totale A5.481.182

| costi per emungimento sono relativi all'adduzione idrica reso dalla Regione Campania.

3122006
6408 435
504 852
12.043 027
308.706
1.230 088
4317 282
656380
1.820.4T1
1320801566
462012
115694
261242
1.537.478
G84.080
303152
230.828
2,032 338

2.132.649
36.552.865

Variasiani
-16.173

- 142772
81.418

- 67787
471 881
2 587 359
128.240
181812
G658 Bab

- 85230
8822
41,233
196 886
22.408

- 16.147

- 120.225
2010134
20892.743

206,778
B.814.904

In relazione al lungo contenzioso instaurato con la Regione Campania in merito alla determinazione tariffa-
ria della fornitura idrica, si rappresenta che in data 15 dicembre 2006 & stato definito un accordo tra le parti
che ha sancito, tra I'altro, la tariffa di fornitura gia applicata dalla Societa, regolamentando anche le moda-
lita di pagamento del debito verso la Regione. Ne deriva che la Societa ¢ in attesa di ricevere le note di cre-

dito, gia stanziate negli esercizi di competenza, a rettifica delle fatturazioni gia ricevute.

La voce "Rimborso costi a gestori per depurazione", pari ad euro 4.042.472 al 31 dicembre 2007, ¢ relativa
ai corrispettivi per fognatura e depurazione fatturati per conto di soggetti terzi (gestori di impianti di depu-

razione e di collettori).
Godimento beni di terzi

L'importo di euro 6.033.602 risulta cosi distinto:

Descrizions 31200
Noleggio automezzi 1,038, 162
Fitto sedi ed uffici B23.410
Fitto arae 143285
Nodaggio altrazzature ufficiindustriali 112274
Canani leasing -
Canone di concessions Enle d'Ambilo 3.752.006
Canoni utilizzo softwarne 42,208
Compartscipazion! Comunall { 8x AV} -
Altri canoni per locagioni 122.100
Totala 6.033.602
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TB4.337
B30.980

o884

4.082
2043 04
224 578
26,755
60465
4112546

Variaeion
253 825
=7.5T0
B4 581
53.241

-4 982
1.708 292
- 182 2380
- 26,755
61.604
1.921.056
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In relazione al canone di concessione ed in particolare alla quota relativa all'uso degli impianti, segnaliamo
che l'art. 4 della Convenzione di Gestione del S.I.I. (stipulata in data 30.09.2002) e l'art. 5 del relativo
Disciplinare Tecnico prevedono la corresponsione all'Ente d'Ambito Sarnese-Vesuviano, da parte del
Soggetto Gestore G.O.R.I. S.p.A., di un canone annuale per |'uso di opere, impianti e canalizzazioni relativi
al S.I.I. di proprieta degli enti locali facenti parte dell'’Ambito Territoriale Ottimale 3. Peraltro, parrebbero pre-
sentarsi alcuni problemi interpretativi relativamente al predetto canone a causa della forte incertezza del-
I'attuale quadro normativo; in particolare, il D. Igs. n.152 del 2006 - su cui sono state sollevate questioni di
illegittimita costituzionale (vedi ricorso n.72 del 16 giugno 2006 proposto dalla Regione Umbria innanzi alla
Corte Costituzionale per violazione della competenza esclusiva residuale delle regioni di cui all'art. 117
cost., comma 4) - dispone che "le infrastrutture idriche di proprieta degli enti locali ai sensi dell'art. 143 sono
affidate in concessione d'uso gratuita, per tutta la durata della gestione, al Gestore del Servizio Idrico
Integrato, il quale ne assume i relativi oneri nei termini previsti dalla convenzione e dal relativo disciplinare"
(art. 153, comma 1).
Nel caso concreto, si osserva che:

= 0ggetto principale della Convenzione di Gestione del S.1.I. e dell'allegato Disciplinare Tecnico ¢ la

realizzazione e I'attuazione del Piano d'Ambito;

= la Convenzione di Gestione del S.1.I. e I'allegato Disciplinare Tecnico sono stati stipulati sulla base
di appositi schemi predisposti dal legislatore regionale ed allegati, per l'appunto, alla Legge
Regione Campania n.14/97 - legge di attuazione della normativa quadro (Legge n.36/94 oggi
sostituita dal D.Igs. n.152/06) - allo stato vigente anche per espressa previsione del medesimo
D.lgs. n.152/06;

= con la Convenzione di Gestione del S.I.I. e l'allegato Disciplinare Tecnico unitamente agli atti di
gara posti a base della procedura selettiva per la scelta del socio privato della G.O.R.l. S.p.A. (atti
allegati alla delibera del Consiglio di Amministrazione dell'Ente d'Ambito n. 30 del 15 ottobre 2001
- in particolare, si veda il patto parasociale intercorrente tra I'Ente d'Ambito ed il socio privato della
G.O.R.I. S.p.A.), sono stati determinati precisi assetti tecnico-economico-finanziari quali condizio-
ni dell'affidamento della gestione del Servizio Idrico Integrato;

« tali assetti, ivi incluso la corresponsione di un canone annuale per I'uso delle opere, impianti e
canalizzazioni relativi al S.1.1., sono stati determinati, quindi, all'esito di una procedura di gara ad
evidenza pubblica (lex specialis) e, conseguentemente, restano, allo stato, inalterati per |l
Soggetto Gestore G.O.R.l. S.p.A..

Pertanto, alla luce delle considerazioni sopra esposte si ritiene che l'art. 153 citato non trovi automatica
applicazione nell'ambito del rapporto contrattuale (Convenzione di Gestione del S.1.1.) intercorrente tra I'Ente
d'Ambito e la GORI.

Costi per il personale

La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente, complessivamente ammontante a
30.497.902 euro, ivi compresi i miglioramenti di merito, passaggi di categoria, scatti di contingenza, costo
delle ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi.

L'incremento di 2.691.901 euro, come si evince dalla Relazione sulla Gestione, & determinato prevalente-
mente dall'aumento dell'organico di 67 unita e dall'incremento degli elementi aggiuntivi alla retribuzione.
Inoltre, all'incremento del costo del lavoro hanno contribuito anche gli incentivi all'esodo di personale pre-
pensionabile.

Dascrizions I 2007 IMTN2006 Variazionl
Salan e stipend 22402 265 20826274 1.558 581
Oirn sociall 5.766.530 5216883 545 Ga7
TER V42T TAB 12733244 152 502
Altn coati 821381 387800 433,761
Totall 30.487.002 27.806.001 2.681.001
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Ammortamento delle immobilizzazioni materiali ed immateriali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della dura-
ta utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva. Per quanto riguarda le aliquote applicate si
rimanda a quanto precedentemente esposto. Come gia accennato in precedenza I'avviamento relativo al
disavanzo di fusione € ammortizzato per gli anni di durata della Convenzione.

Le quote di ammortamento dei mutui SlI, in considerazione della natura di tali oneri capitalizzati, sono para-
metrate agli stessi ammortamenti previsti dal Piano Economico Finanziario, che per I'anno 2007 sono pari a
302.000 euro. Con tale criterio si realizza la correlazione economica di tali quote di ammortamento con le
coperture delle stesse previste dal sistema tariffario.

Sono esposti nella tabella che segue in relazione ai relativi cespiti:

Orclinari
e Econ.-tecnici
FABBRICATIE
COSTRUZ. LEGGERE
Fabbricall 133.054
Talale 133.054
IMPIANTI E MACCHINARIG:
tmpianti idric 1.810.511
Impianti fognari 480,885
Impianti di dupurazione 811.963
Consufenze o progelll su vmpianti 97 388
Sisherra lwlemuisure o eleconiniio 340 507
ARscciameani 132,202
Tolale 3473254
ATTREZZATURE INDUSTRIALI
E COMMERCIALL:
Strurmendi of mizurm 1431818
Attrerzatuve fisse 20.964
Tolake 1.452.582
ALTRI BENI
Mobufi, arredli @ mucch. duff 158.735
Harmwan A77.283
Altre dotazion lecrico/amminisiralive 186.668
mgNanto radi fedelonios 41.847
Autovelfum 48054
Tolals 912897
TOTALE GENERALE 5.971,587
ONERI PLURIENNALI
Spese di cosffurione o
Avwamano 136418
Start-up 265983
Soffware 1.033.774
Sito wab 2302
Cansul P& 144 BT4
Mod, organizz.Anfarmatico 1.135 824
Censimenic uterze 392685
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Oran Concess, Omer S0 302 000
Lavori streordinas sede e uffic! Ta.084
Altre immobizzazion immaienad 68.163
Tolale 3555918

Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide

E stato prudenzialmente accantonato, al fine di rappresentare i crediti al valore di presumibile realizzo, I'im-
porto di euro 756.146.

L'utilizzo del fondo svalutazione crediti per la copertura delle perdite accertate nell'esercizio € pari ad euro 411.462.
Si segnala inoltre che, in considerazione del principio di cui all'art.13 commi 2 e 3 Legge 36/94, che & parte
integrante della Convenzione di Gestione e del calcolo tariffario, e che prevede la copertura totale dei costi
d'esercizio (fra cui la perdita sui crediti) la Societa ha accantonato prudenzialmente un importo congruo a
rappresentare i crediti per i loro presumibile valore di realizzo.

In ogni caso si precisa che, il Soggetto Gestore, dopo aver esperito ogni azione atta alla riscossione del cre-
dito, recupera comunque le perdite effettive che vengono assorbite dal meccanismo di calcolo della tariffa,
cosi come attualmente prevista dal PEF approvato dall'Ente d'Ambito. Tale modalita € conforme alla disci-
plina in materia di S.1.I. tendente a normalizzare in particolare il sistema dell'utilizzo della risorsa idrica.

Movimentazione del Fondo Svalutazione crediti
MHZZ006 Utiflzzl Accantonament IMN2rZooT
J.634 222 411 462 T56.146 3.978.906

Accantonamento per rischi

E stato prudenzialmente accantonato I'importo di euro 662.000 a fronte di contenziosi legali in corso alla
data del 31 dicembre 2007.

Piu dettagliatamente I'accantonamento si riferisce a:

« 40.000 euro per fronteggiare il rischio derivante dall'accertamento dell'’Agenzia delle Entrate, effet-
tuato a seguito di una verifica ispettiva, avverso il quale, comunque, la Societa ha presentato le
relative controdeduzioni:

= 362.500 euro per contenziosi nei confronti di dipendenti, il cui fondo ad oggi & di euro 692.461;

»  259.500 euro per cause legali in corso che ad oggi sono complessivamente stimate per euro 461.000.

Oneri diversi di gestione
Ammontano ad euro 2.371.489 e sono cosi distinti:

Descrizions 122007 311 2i2006 WVariazioni
Impesis indinstis 1684, 0G0 1711582 12,847
Tasse o canon ¢ concessions 13543 127.753 = B 210
Caontributi ad Associazioni di Calag 54 403 22868 31.535
Spese di mppresenianza 94,881 85.801 29,280
Manifestanani & Convegmnl 107.958 34.390 73.562
Acquisto lesti 7507 2 Taa 4 B53
Minuzvalenza da radiazion patrimonaali 18,033 27.830 -g.ray
Abbuoni passivi B.187 4.238 3548
Elargizioni a tern 48.768 18.833 20,838
Epese postali 452 801 84,882 388.000
Sopravvenianze 58,173 13.552 44 821
Mutls & sanzioni 13.980 24 648 - 10,658
Rettifichs par compalenze anni precadent 675313 1.133.569 - 458 256
Cineni diversi di gestione G13.852 G26.112 - 12.260
Tatali 2.371.485 2.328.078 43.411
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Tra gli scostamenti piu significativi, rispetto all'esercizio precedente, si evidenziano i costi per spese posta-
li che registrano un incremento complessivo di circa 388.000 dovuto per circa 183.000 ad una diversa allo-
cazione in bilancio mentre i reali maggiori costi si registrano per un importo di circa 205.000 euro inerenti
all'incremento delle spedizioni agli utenti sia di comunicazioni informative che di solleciti di pagamento.

Le minusvalenze si riferiscono all'eliminazione di immobilizzazioni materiali dismessi nell'esercizio. La posta
piu significativa allocata tra le spese diverse di gestione attiene allo stanziamento del premio di gestione,
riconosciuto in tariffa, da corrispondere ai soci secondo quanto stabilito nel PEF approvato dall'Ente
d'Ambito Sarnese-Vesuviano. Tale stanziamento &€ compreso tra gli oneri diversi di gestione e per I'esercizio
2007 ammonta ad euro 377.316.

Si evidenzia inoltre che le spese di rappresentanza, per euro 94.881, si riferiscono prevalentemente al
restauro di fontane nei Comuni del territorio dell'ATO 3.

C) Proventi e oneri finanziari

Saldo al 311212007 Saldo al 311122006 Variazioni
(2.579.641) (1.348.103) (1.231.538)

Si evidenzia nel prospetto che segue il risultato della gestione finanziaria:

D rizboena 31122007 IMNH2006 Variazion
Proventi finanzian divers 108 838 36,230 72 o8
Interessi ed akiri onerl linanziasi - 2688.4TH - 1.384.333 -1.304, 146
Tatali - 2579641 -1.348.103 = 1.231.538

L'incremento degli oneri finanziari, rispetto all'esercizio precedente, € determinato, per euro 689.762 dal
maggior interesse corrisposto sul prestito Ponte a Banca OPI. Infatti, gli interessi di competenza dell'eserci-
zio sono stati calcolati sull'intero importo di 40.000.000 di euro mentre nel 2006 per 3 trimestri circa, gli inte-
ressi sono stati relativi ad un ammontare di 32.000.000 di euro.

Tra I'altro nell'esercizio si € registrato un incremento del tasso applicato.

Inoltre a determinare il maggior onere finanziario si evidenzia che nel 2007, fino alla data del 28 dicembre
2007, sono stati corrisposti interessi all'Ente d'’Ambito per il finanziamento concesso in data 29 novembre
2006 pari ad euro 498.522.

D) Proventi e oneri straordinari

Saldo al 31122007 Saldo al 311272006 Variazioni
397.651 2.722

La tabella che segue evidenzia la composizione degli oneri e proventi straordinari:

Descriziona 31122007 3N 22006 Variazioni
Altri Provanti Stragadinan 548784 380112 168,672
Altrl Onen Streordinar - 162133 - 88,380 - 83,743
Tatali 397651 201722 105928

| proventi straordinari ammontano ad euro 549.784 e si riferiscono a:
= Sopravvenienze attive per circa 155.000 euro, relative a un rimborso VA richiesto ai sensi del D.L.
15 Settembre 2006 n.258 per un importo di circa 92 mila euro ed altre rettifiche contabili positive;
= proventi straordinari per euro 394.704 che sono relativi soprattutto alle differenze attive derivanti
dall'adeguamento delle aliquote fiscali IRAP ed IRES.
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Gli oneri straordinari complessivamente pari ad euro 152.133 sono relativi a sopravvenienze passive relati-
ve a rettifiche contabili di anni precedenti.

Imposte sul reddito d'esercizio

Saldo &l 31H 22007 Saldo al 31/12/2006 Variazioni
T.634.799 3.387.318 4.247.481

Descrizione 3111212007 31123006 Vartarianl
imposte corranii: 7.841.940 3.613.686 4.228.254
IRES 5810155 1.801.077

IRAP 2.031.785 1.712.609

Imposie anticipate; 20,887 22,885 -1.478
IRES antscipata - 242 032 -« 22 T84

IRAP anticipata - 12194 - 3627

Ulilizzo Credito IRES 62,342 42 513

Utilizzo Credito IRAF 7279 6753

Adeguaments abiq IRES 202087

Adeguamenio alig IRAF 3.505

Imposte differite: - 228.128 - 248,233 21108
Lilizzn Fonda IRES - 62598 - 215.024

Uiilizzo Fondo IRAP - B850 - 34 206

Adeguaments alig IRES < 124.811

Adeguamenio alig IRAP - 30,880

TOTALI 7.534.799 1387318 4247 481

Sono state iscritte le imposte di competenza dell'esercizio.
La voce, rispetto all'esercizio precedente, registra un incremento netto di 4.247.481 euro per il notevole
aumento del risultato economico.

Fiscalita differita / anticipata

Le imposte differite sono state calcolate secondo il criterio dell'allocazione globale, tenendo conto dell'am-
montare cumulativo di tutte le differenze temporanee, sulla base delle aliquote medie attese in vigore nel
momento in cui tali differenze temporanee si riverseranno. Le imposte anticipate sono state rilevate in quan-
to esiste la ragionevole certezza dell'esistenza, negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee
deducibili, a fronte delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di un reddito imponibile non inferiore
all'lammontare delle differenze che si andranno ad annullare.

Le principali differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte differite e anticipate
sono indicate nella tabella seguente unitamente ai relativi effetti.

Si evidenzia inoltre che sia i crediti per imposte anticipate che il fondo imposte differite sono stati adeguati
alle nuove aliquote che per I'lRES passa dal 33% al 27,50%e per I'lRAP dal 5,25% al 3,9%.
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Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti conseguenti:

Esercizlo 2007 Esercizio 2008
Dift, temporanse Effetto fiscale Ditf. temporanes Effatto fiscale

Imposte anticipate: 4.554.425 1.274.796 1857 628 1.283 547
Fandi fischi T32.481 201427 380 245 125481
Fonde svalutazione croedit 3.119.850 857904 3,040,550 1.008.352
F.do mecan] preslas - - 8302 a1ra
Compenst Amm, non carrisposti 34 8oz 0 505 34 BG2 11514
Spese di appresantanza 48833 15647 5623 13,626
Cuola amm.terreno inded, 35,330 12.350 23,762 8.088
Fondo causs lagall A61.000 144,754 300500 114 541
Imposte indsatte non pagate 14,116 4,432 14116 5,359
Fondo oner - - 10837 4 DEY
Adtre 103,153 28 GEB

Imposte differite: 2271410 713128 2.460.801 841,256
Ammortamenti anticipat 2271110 Tid128 2.4680.801 841.256

Altre informazioni
Ai sensi di Legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli amministratori e ai membri del
Collegio Sindacale, come risulta dalla Delibera assembleare del 31/5/2006:

Qualifica Compenso
Amministraton 249.984
Collegio Sindacale 51,844

Il presente Bilancio, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa, rappresenta in
modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio
e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Fatti avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio
Per quanto attiene i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio, si rimanda al paragrafo 4 della
Relazione sulla Gestione.

Rapporti Intercompany
| rapporti con le imprese controllanti e consociate sono evidenziati al paragrafo 1.4 della Relazione sulla
Gestione.
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G.O.R.I.S.p.A.

Sede legale - Via Trentola n.211 - 80056 Ercolano - Napoli
Capitale Sociale i.v. € 17.994.123

Reg. Imp. 07599620635 - R.E.A. n. 636488

P.IVA 07599620635

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
Ai sensi dell'art. 2429 c.c.

BILANCIO AL 31 DICEMBRE

Signori Azionisti,
il bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2007 redatto dagli Amministratori, unitamente ai prospetti, agli alle-
gati di dettaglio e alla Relazione sulla gestione, approvato dal Consiglio di Amministrazione nella seduta del
20 marzo 2008, ¢ stato notificato, in pari data, a questo Collegio.
Nel corso dell'esercizio la nostra attivita e stata ispirata alle Norme di Comportamento del Collegio Sindacale
raccomandate dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri.
Abbiamo vigilato, pertanto, sull'osservanza della Legge, dell'Atto Costitutivo e sui Principi di corretta ammi-
nistrazione.
Abbiamo partecipato a tutte le Assemblee dei Soci (cinque) e a tutte le Adunanze del Consiglio di
Amministrazioni (dieci), svoltesi nel rispetto delle norme statutarie, legislative e regolamentari che ne disci-
plinano il funzionamento e possiamo ragionevolmente e consapevolmente assicurare che le delibere adot-
tate sono conformi alla Legge e allo Statuto Sociale e non si palesano imprudenti, azzardate o in potenzia-
le conflitto di interesse o tali da compromettere manifestatamente I'integrita del patrimonio sociale.
Abbiamo ottenuto dagli Amministratori, durante i numerosi incontri, informazioni sul generale andamento
della gestione e della sua prevedibile evoluzione.
Per un proficuo ed indispensabile scambio di informazioni, abbiamo periodicamente incontrato la PRICE-
WATERHOUSECOOPERS e successivamente, la K.PM.G., S.p.A. Societa di Revisione, iscritta nel Registro
istituito presso il Ministero della Giustizia, alla quale I'Assemblea dei Soci del 24 aprile 2007 ha conferito I'in-
carico triennale per I'attivita di verifica della regolare tenuta della contabilita sociale e della corretta rileva-
zione nelle scritture contabili dei fatti di gestione.
Nell'ambito delle diverse funzioni e delle rispettive competenze, abbiamo, con la sopravvenuta descritta
Societa di Revisione, analizzato i piu rilevanti fatti gestionali e le tecniche adottate per il conseguimento degli
obiettivi programmati.
Abbiamo, altresi, verificato che tutte le fasi di evoluzione del nuovo sistema informativo sono state affianca-
te da una continua attivita di formazione del personale.
Abbiamo richiesto ed ottenuto informazioni dai Responsabili delle funzioni e dal Soggetto incaricato del con-
trollo contabile; riteniamo di non aver motivo per ipotizzare rilievi.
Questo Collegio da, pertanto, atto:
di essersi riunito trimestralmente per le obbligatorie verifiche (23.01.07 - 24.04.07 - 20.07.07 -10.10.07
- 20.12.07);
di non aver avuto sollecitazioni per espletare particolari indagini e di non aver avuto - ex art. 2408 del
c.c. denuncia da parte dei Soci;
che nel corso dell'esercizio, chiuso al 31 dicembre 2007, la G.O.R.I. S.p.A. ha conferito alla Societa
di Revisione I'ulteriore incarico di certificare i dati di bilancio classificati secondo i principi contabili
internazionali- IAS/IFRS finalizzati alla predisposizione del Bilancio Consolidato del Gruppo ACEA.

Il Collegio da, altresi, atto di aver esaminato il Bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2007, in merito al
quale, non avendo il precipuo compito del controllo analitico sul suo contenuto, riferisce:
che ha vigilato sull'impostazione generale data allo stesso, sulla sua completa conformita per quel
che riguarda la sua struttura e di non aver osservazioni particolari da sottoporre all'attenzione dei

A Soci;
U it che ha esaminato i criteri di valutazione adottati per la formazione del descritto Documento e di aver-

ne accertato la rispondenza alle prescrizioni di legge e alle condizioni economiche aziendali;
che ha accertato I'osservanza delle norme di legge inerenti la formazione e l'impostazione del
Bilancio d'esercizio della Societa;
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che ha verificato I'osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della Relazione sulla
gestione e, parimenti, di non aver osservazioni particolari da partecipare;

che, per quanto di conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del Bilancio, non hanno derogato
alle norme di legge ex art. 2423, comma 4, c.c;

che la Nota integrativa, redatta nel rispetto di quanto previsto dall'art. 2427 del c.c., contiene tutte le
notizie obbligatorie che il codice civile impone e tutte quelle opportune per rappresentare in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale, economica e finanziaria della Societa.

Con riguardo ai fatti salienti verificatisi nel corso dell'esercizio, il Collegio ha accertato e verificato:

che in attuazione del Piano Economico Finanziario e Tariffario del Piano d'Ambito, la Societa ha rin-
novato, gia in data 12/09/2006, il contratto di finanziamento ponte di 40 milioni di euro con Banca OPI
Gruppo San Paolo per ulteriori 18 mesi, finalizzato alla strutturazione dell'operazione di finanziamen-
to a medio-lungo periodo per la realizzazione degli investimenti previsti dal Piano d'Ambito, quasi del
tutto definito;

che il saldo del debito verso Banche al 31 dicembre 2007, pari ad euro 45.502.174, & relativo princi-
palmente alla novazione del suddetto prestito ponte per 40.000.000 di euro;

che in relazione alla procedura di aumento di capitale sociale a pagamento scindibile, deliberato
dall'Assemblea dei soci in data 30 novembre 2006, si evidenzia che I'Ente d'Ambito, in data 21 dicem-
bre 2007, ha esercitato il diritto di opzione autorizzando la G.O.R.I. S.p.A. ad imputare a Capitale
Sociale il finanziamento concesso per euro 13.772.959;

che le immobilizzazioni immateriali sono state iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al
netto degli ammortamenti effettuati nel corso degli esercizi, determinati in base alla stimata residua
utilita futura;

che, nell'esercizio, a seguito dell'avanzamenti dell'attivita di ricognizione dell'Ente d'Ambito, sono
state capitalizzate anche le rate future delle posizioni dei mutui accertati, contratti dai Comuni per la
realizzazione delle opere del Servizio Idrico Integrato, che, allo stato, ammontano ad euro 10.660.932;
che, cosi provvedendo, si & tenuto conto delle raccomandazioni della Societa di Revisione PRICE-
WATERHOUSECOOPERS di cui al punto 3 della Relazione di Revisione del Bilancio al 31 dicembre
2006;

che per cio che attiene al credito, € stata proseguita I'attivita che dovra portare al raggiungimento
degli obiettivi individuati;

che opportuno ottimizzare le procedure e gli strumenti di controllo;

che nell'esercizio & stata completata la seconda fase di migrazione dei dati dai sistemi informatici
"UNIX e GIADA" nel Sistema Informativo SIU-Neta;

che, nel corso del 2008, & verosimile prevedere il completamento della migrazione dei dati nel "SIU",
che andra, cosi, a regime;

che i criteri di accantonamento prudenziale dei crediti sono stati verificati e appaiono corretti, anche,
in relazione al caratteristico metodo della copertura tariffaria delle perdite su crediti;

che, per sopperire alle sempre piu crescenti esigenze, sono stati assunti, nel 2007, 67 nuovi lavora-
tori, per la qual cosa il numero degli addetti &€ passato da 656 a 723,

che si rende necessario migliorare e rendere piu incisivo |'utilizzo delle risorse umane;

che & preminente, al fine, individuare una struttura logisticamente idonea e, in particolar modo, capa-
ce di ospitare la gran parte delle maestranze;

che, per effetto del Protocollo d'Intesa sottoscritto il 15 dicembre 2006 dalla Regione Campania e
dall'Ente d'Ambito Sarnese-Vesuviano, si & positivamente risolta la disputa che opponeva i due pre-
detti Enti, per cio che riguarda i costi di emungimento;

che tale Protocollo ha, infatti, confermato il corrispettivo di 0,105375 euro/mc. individuato dalla
G.O.R.l. S.p.A. per la determinazione, appunto, del costo relativo all'emungimento per le annualita
pregresse;

che I'utile d'esercizio, pari ad euro 7.581.0066, consegue dalla concomitanza di piu fattori, tra i quali,
oltre che da positivo andamento della gestione, dall'acquisizione di ulteriori sei Comuni e dai ricavi
per i corrispettivi dei servizi di fognatura e depurazione delle cosiddette "fonti autonome”".

Questo Collegio segnala, inoltre:

che il Socio A.R.I.LP.S. ha allineato le proprie azioni (n. 9.266 pari al 7.948% del Capitale Sociale) al
Socio Sarnese Vesuviano S.r.L.;
che, pertanto, la nuova compagine sociale risulta cosi composta;
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Ente d’Ambito Sarnese Vesuviano azionin. 59.456 51,000%
Sarnese Vesuviano S.r.L. azionin. 43.172 a37,032%
ASM. azionin. 13.906 11,8928%
ASAM. azioni n. 46 0,040%

che I'Assemblea dei Soci del 24 aprile 2007 ha provveduto alla nomina del Consiglio di
Amministrazione e del Collegio Sindacale per gli esercizi 2007, 2008 e 2009;

che, in apri data, la stessa Assemblea ha affidato, ai sensi degli artt. 2364, primo comma, n. 2 e 2409
quater del c.c. alla K.PM.G. S.p.A. il controllo contabile e la certificazione del Bilancio per gli eserci-
zi 2007, 2008 e 2009;

che I'Assemblea dei Soci del 30 luglio 2007 ha nominato, in sostituzione dei dimissionari, due nuovi
Amministratori e un Sindaco supplente, ha deliberato il trasferimento della Sede legale da Torre
Annunziata - via Dante 1 - ad Ercolano - Via Trentola 211 e ha, altresi, stabilito il compenso da corri-
spondere alla K.M.P.G. S.p.A. per il triennio 2007-2009;

che I'Assemblea dei Soci del 6 novembre 2007, in ottemperanza di quanto disposto dalla Legge
296/2006 e dal Decreto del Presidente del Consiglio dei Ministri, ha deliberato la modifica degli artt. 19
e 20 dello Statuto Sociale, ivi indicando le nuove modalita di nomina ed il numero massimo dei com-
ponenti del Consiglio di Amministrazione.

Signori Soci,
il Bilancio di esercizio, il cui risultato, al netto delle imposte, € apri ad euro 7.581.065,74, si compendia nei
seguenti valori di sintesi:

Attivita Euro 2B80.910.484
Passivita Euro 240.733.383
Patrimonio netto (escluso I'utile dell'esercizio) Euro 32.596.035
Utile {perdita) dell'esercizio Euro  7.581.066
Conti, impegni, rischi e altri conti d'ordine Eura 9.366.271
Conto Economico:

Valore della Produzione Euro 118.598.93C
Costi della Produzione Euro 101.201.075
Differenza tra valori e costi della produzione Euro  17.397.855
Utile (perdita) dell'esercizio Euro  7.581.066

[l Collegio Sindacale, visti i risultati delle verifiche eseguite, tenuto conto delle rettifiche successivamente
apportate, giusta delega del C.d.A. del 20 marzo 2008, ritiene che il Bilancio d'Esercizio, corredato della
Relazione sulla gestione, rappresenti la situazione patrimoniale-finanziaria ed il risultato economico della
societa al 31 dicembre 2007, secondo corrette norme di legge e che nulla osta alla sua approvazione.
Invita, pertanto, i Signori Soci ad approvare il Bilancio al 31 dicembre 2007, cosi come redatto, e racco-
manda di disporre esplicitamente per la destinazione del conseguito utile cosi come proposto dal Consiglio
di Amministrazione.

Ercolano, 3 aprile 2008

Il Collegio Sindacale

s Bilancio 2007
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Relazione della societa di revisione ai sensi dell’art. 2409-ter del
Codice Civile

Agli Azionisti della
G.O.R.L S.p.A. — Gestione Ottimale Risorse ldriche

I3

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della G.O.R.L. S.p.A. -
Gestione Ottimale Risorse Idriche (di seguito “G.O.R.L, 5.p.A.") chiuso al 31 dicembre
2007, La responsabilita della redazione del bilancio compete agli amministratori della
G.OR.L S.p.A.. E" nostra la responsabilita del gindizio professionale espresso sul
bilancio e basato sulla revisione contabile.

Il nostro esame € stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione, In conformita
ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni
elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori
significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. 11 procedimento di revisione
comprende I"esame. sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a
supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza
delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per |"espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente. i cui dati sono presentati ai
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge. si fa riferimento alla relazione
emessa da altro revisore, incaricato del controllo contabile, in data 6 aprile 2007,

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della G.O.R.1. 5.p.A. al 31 dicembre 2007 ¢
conforme alle norme che ne disciplinano i eriteri di redazione: esso pertanto ¢ redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale ¢
finanziaria e il risultato economico della Societa.

Napoli, 3 aprile 2008

KPMG S.p.A.

ico Esposito
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